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не своя собственность
левередж�лизинг

Понятие «левередж�лизинг» можно
встретить под названиями кредитного,

раздельного или паевого. Однако его суть от
этого нисколько не изменяется. Основное

отличие левередж�лизинга от финансового
состоит в том, что арендодатель,

приобретая имущество, выплачивает из
своих средств не всю стоимость, а лишь ее
часть, например 15%, остальную же сумму

берет в кредит у одного или нескольких
кредиторов (банков, страховых компаний,
других финансовых учреждений). При этом

арендодатель пользуется всеми налоговыми
льготами, которые рассчитываются

исходя из полной стоимости имущества, а
не из ее части. 

О
бъектом левередж�лизинга чаще всего
является дорогостоящее оборудование
для таких организаций, как предприя�

тия коммунального обслуживания, парки гру�
зовых автомобилей, подвижных железнодо�
рожных составов, кораблей и пр.
Также интересными являются условия, на
которых арендодатель берет ссуду для при�
обретения имущества: как правило, ссуда бе�
рется арендодателем при условии возмож�
ности обращения заимодавцами взыскания
только на то имущество, которое будет бла�
годаря предоставленной ссуде приобретено
арендодателем. Такие отношения арендода�
теля и заимодавцев оформляются, как пра�
вило, договором залога на указанное имуще�
ство в пользу заимодавцев. При этом обычно
заимодавцы получают право на часть лизин�
говых платежей, осуществляемых арендато�
ром.
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Основной риск по сдел�
ке несут кредиторы
– банки, страховые ком�
пании, инвестицион�
ные фонды или другие
финансовые учрежде�
ния, а обеспечением
возврата ссуды служат
только лизинговые пла�
тежи и сдаваемое в ли�
зинг имущество.
Одной из основных проблем, возникающих
при заключении сделок по левередж�лизингу,
является наличие большого количества уча�
стников такой сделки. Иными словами, слож�
но сделать так, чтобы механизм, предусмот�
ренный договором, заработал. На Западе, где
более 85% всех крупных лизинговых сделок
построены на основе левередж�лизинга, дан�
ная проблема решается путем применения
годами отработанных типовых договоров, в
которые гораздо проще внести поправки, со�
гласованные сторонами, нежели разработать
принципиально новый договор. В России та�
кого рода отношения появились относитель�
но недавно, поэтому соответствующая прак�
тика  на данный момент отсутствует. Как пра�
вило, при заключении соглашений левередж�
лизинга сторонами применяются договоры,
зачастую представляющие собой переводы
их типовых зарубежных форм с соответству�
ющими поправками, адаптирующими их со�
держание к российским условиям. Таким об�
разом, можно говорить о позитивном вос�
приятии зарубежного опыта, что позволяет
российским организациям, работающим в
области лизинговых сделок, достаточно быс�
тро адаптироваться к новым видам отноше�
ний.  
Стоит также отметить, что в силу неоспори�
мого удобства такой формы финансирова�
ния, возможности приобретения дорогосто�
ящего оборудования для стран, где рынок ка�
питала не развит настолько, чтобы какая�ли�
бо кредитная организация или лизинговая
компания обладала капиталом, необходимым
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для приобретения ука�
занного оборудования,
можно с достаточной
степенью уверенности
говорить о перспек�
тивности развития
данного вида лизинга в
России.
С точки зрения права,
данная разновидность
финансового лизинга
изначально не имеет

никаких особых признаков, и  в правоотно�
шении сохраняются все те же три стороны:
продавец, арендодатель и арендатор. Тот
факт, что источником финансирования фак�
тически являются кредиторы арендодателя,
на права и обязанности сторон договор ли�
зинга влияния не оказывает. Конечно, арен�
додатель может переуступить своё право на
получение лизинговых платежей своим кре�
диторам, но к данным отношениям уже будут
применяться положения о цессии. Аналогич�
но обстоит дело с оформлением залога иму�
щества по договору лизинга, так как обеспе�
чением исполнения арендодателем обяза�
тельства по возврату кредита и уплате про�
центов может быть любое имущество, в том
числе и сданное в лизинг. Данные правоотно�
шения регулируются нормами о залоге, а так�
же положением Гражданского кодекса о том,
что переход права собственности на сданное
в аренду имущество к другому лицу не являет�
ся основанием для изменения или расторже�
ния договора аренды1.

1 Гражданский кодекс РФ. Ст. 617.
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