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Развитие агропромышленного комплек-
са в целом и пищевой промышленности в 
частности в значительной степени опре-

деляет рост благосостояния населения субъек-
тов Российской Федерации, в том числе за счет 
создания дополнительных рабочих мест, увели-
чения платежного спроса, развития социальной 
и инженерной инфраструктур региональных и 
муниципальных образований. Высокая значи-
мость для экономики государства эффективного 
функционирования предприятий и организаций 
пищевой промышленности подтверждается зна-
чительным удельным весом продовольственных 
товаров в структуре расходов населения, динами-
ка которого приведена на рисунке 1. Доля таких 
расходов по состоянию на 01.01.2012 составила 
29,5% и, несмотря на снижение в рассматривае-
мом периоде, по-прежнему является существен-
ной.

Аннотация
В статье приведены результаты исследования, направленного на выявле-
ние взаимосвязи между изменениями факторов внешней среды и финансо-
вым состоянием компаний пищевой промышленности. В качестве целевого 
индикатора финансового состояния компаний был выбран уровень плате-
жеспособности. Проведены расчеты коэффициентов ранговой корреляции 
Спирмена и Кендалла, результаты которых подтверждают наличие ста-
тистических связей между исследуемыми величинами, а также применены 
методы регрессионного анализа для моделирования выявленных зависимо-
стей. 
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Факторы, определяющие особенности 
организации финансов
Для деятельности предприятий и организаций 
пищевой промышленности характерен ряд специфи-
ческих аспектов, определяющих особенности орга-
низации их финансов, к которым можно отнести:
– географическая распределенность компаний 
определяется плотностью населения и удаленнос-
тью от поставщиков сырья;
– подверженность жесткой конкуренции со сторо-
ны импорта и отечественных производителей ана-
логичной продукции;
– низкий уровень рентабельности большей части 
продукции;
– недостаточная обеспеченность сырьем, произво-
димым в сельском хозяйстве и, как следствие, значи-
тельная зависимость от сырьевого импорта;
– высокая степень износа основных производствен-
ных фондов;
– низкая инвестиционная привлекательность отде-
льных отраслей.
Указанные особенности требуют приложения зна-
чительных усилий со стороны финансовых служб 
для обеспечения стабильного финансового состо-
яния компании и реализации оперативных мероп-
риятия по предотвращению его негативных изме-
нений.
Правительством Российской Федерации уделяется 
значительное внимание всесторонней поддержке 
агропромышленного комплекса и финансовому 
оздоровлению входящих в него предприятий и 
организаций. 
Последовательная реализация мероприятий, 
направленных на финансовое оздоровление компа-
ний агропромышленного комплекса, приносит свои 
результаты, о чем свидетельствует устойчивая поло-
жительная динамика таких показателей деятельнос-
ти компаний как выручка от реализации продукции, 
объем отгруженной продукции и прибыль до нало-
гообложения, приведенная на рисунке 2.
Вместе с тем, проблемы, связанные с низким уров-
нем финансовой устойчивости компаний пище-
вой промышленности по-прежнему существуют, и 
не позволяют делать оптимистические прогнозы 
развития отрасли в долгосрочной перспективе. Об 
этом свидетельствует монотонное снижение в тече-
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Рис. 2. Показатели деятельности компаний:
а) объем отгруженной продукции и нетто-выручка, тыс. руб.; 

б) прибыль до налогообложения, тыс. руб.
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Рис. 1. Доля продовольственных товаров в общем объеме расходов населения  
Российской Федерации
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Рис. 4. Динамика общего количества компаний и величины просроченной 
кредиторской задолженности на 1 компанию
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Рис. 3. Динамика индекса производства пищевой промышленности

ние последних лет значение индекса производства 
пищевой промышленности (рис. 3).
Одновременно, в качестве одной из предпосылок 
для негативного прогноза развития пищевой про-
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мышленности является отрицательная динамика 
общего количества и количества прибыльных ком-
паний.
За период с 2004 г. по 2012 г. общее количество 
компаний пищевой промышленности сократи-
лось в 1,6 раза, количество прибыльных – в 1,3 раза. 
Указанные тенденции свидетельствуют о структур-
ных изменениях, происходящих в отрасли в тече-
ние последних лет. Эти изменения заключаются в 
укрупнении субъектов пищевой промышленности 
на фоне сокращения их общего числа, в первую оче-
редь за счет ликвидации малых форм предпринима-
тельства и укрупнении производств путем создания 
интегрированных холдинговых структур, обеспечи-
вающих самостоятельное производство и перера-
ботку сырья, а также реализацию продукции через 
собственные торговые сети. При этом малые и сред-
ние формы предпринимательства в большей степе-
ни подвержены негативному влиянию со стороны 
внешних экономических, политических, социаль-
ных и прочих факторов. Можно предположить, что 
указанные негативные тенденции в развитии пище-
вой промышленности Российской Федерации обус-
ловлены не только субъективными факторами, свя-
занными с особенностями ведения хозяйственной 
деятельности каждой отдельной компаниями, но и 
внешними факторами, оказывающими схожее вли-
яние всю их совокупность.

Объекты анализа – компании 
Приволжского Федерального округа
В качестве объекта анализа влияния внешних фак-
торов на финансовое состояние компаний пище-
вой промышленности были выбраны компании 
Приволжского Федерального округа. Динамика 
количества компаний пищевой промышленности 
Приволжского Федерального округа соответству-
ют общеотраслевым тенденциям. В период с 2004 г. 
по 2012 г. их общее количество сократилось прак-
тически в 1,9 раза (рис. 4). Также следует обратить 
внимание на динамику просроченной суммарной 
кредиторской задолженности в расчете на одну 
компанию. Ее величина монотонно снижалась до 
2008 г. на фоне незначительного сокращения обще-
го числа компаний, однако после 2008 г., что, оче-
видно, обусловлено кризисными явлениями 2008–
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2009 гг., ее величина увеличивается со средним 
темпом 12%.
Ввиду того, что одним из основных признаков 
финансовой несостоятельности компании, при-
нимаемых во внимание кредиторами и органа-
ми государственной власти, является способность 
компании своевременно исполнять денежные 
обязательства, в качестве индикатора платежеспо-
собности компаний пищевой промышленности 
Приволжского Федерального округа, была выбрана 
доля просроченной кредиторской задолженности 
в ее общем объеме. Рост значения этого индика-
тора свидетельствует о наращивании компанией 
неисполненных обязательств в отчетных периодах, 
высоком уровне финансового риска и возможных 
будущих исках со стороны кредиторов. 
В целях проверки предположения о наличии зави-
симости между финансовым состоянием компаний 
пищевой промышленности и внешними факторами 
был проведен статистический анализ связей между 
такими факторами и долей просроченной креди-
торской задолженности компаний в период с 2004 г. 
по 2012 г.
В качестве исследуемых внешних факторов были 
выбраны показатели, приведенные в таблице 1.
Статистическая выборка была сформирована из 
квартальных значений факторов, приведенных в 
таблице 1, за период с 01.01.2004 по 01.07.2012. 
Учитывая малый объем выборки и то, что опреде-
лить вид распределения исследуемых величин с 
удовлетворительной степенью точности не пред-

Таблица 1
Исследуемые внешние факторы

№ п/п Показатель

1 Экспорт сырой нефти, млн руб.

2 Денежная масса агрегата М2, млн руб.

3 Цена баррели нефти марки Brent, млн руб.

4 Объем валового внутреннего продукта, млн руб.

5 Ставка рефинансирования Банка России, %

6 Средневзвешенная ставка по краткосрочным кредитам, %

7 Курс USD/RUR

8 Индекс ММВБ

9 Индекс РТС
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ставляется возможным, для исследования были 
применены методы непараметрической статисти-
ки. В рамках этих методов произведены расчеты 
коэффициентов ранговой корреляции Спирмена и 
Кендалла при уровне статистической значимости, 
не превышающем 10%. Результаты расчетов приве-
дены в таблице 2. 
Исходя из данных таблицы 2, можно утверждать, 
что между долей просроченной кредиторской 
задолженности компаний и выбранным перечнем 
внешних факторов существует статистическая 
связь, причем характеризующаяся достаточно высо-
ким уровнем значимости.
Из результатов расчетов, приведенных в таблице 
2, необходимо выделить коэффициенты ранговой 
корреляции между объемом просроченной креди-
торской задолженности, средневзвешенной про-
центной ставкой по краткосрочным кредитам и 
курсом доллара США к рублю (строки 6, 7).
Значения статистик Спирмена и Кендалла для сред-
невзвешенной процентной ставки по краткосроч-
ным кредитам составляют  0,202 и 0,149 на уровне 
статистической значимости свыше 10%, что позво-
ляет делать вывод о слабой и неустойчивой связи.
Для курса доллара США к рублю значения статис-
тик Спирмена и Кендалла составляют 0,189 и 0,102 
и также не являются статистически значимыми 
(28,36% и 39,81% соответственно).

Таблица 2
Расчеты коэффициентов ранговой корреляции Спирмена и  Кендалла 

при уровне статистической значимости, не превышающем 10%

№ п/п Исследуемые факторы Коэффициент 
ранговой корре-
ляции Спирмена

Уровень 
значимости

Тау Кэн-
далла

Уровень 
значимости

1 Валовой внутренний продукт  –0,466 0,55%  –0,291 1,57%

2 Денежная масса агрегата М2 – 0,515 0,18%  –0,337 0,51%

3 Экспорт сырой нефти – 0,422 1,29%  –0,323 0,73%

4 Цена баррели нефти марки Brent  –0,529 0,13%  –0,369 0,22%

5 Ставка рефинансирования 0,599 0,02% 0,452 0,02%

6 Средневзвешенная ставка по 
краткосрочным кредитам

0,202 25,13% 0,149 21,52%

7 Курс USD/RUR 0,189 28,36% 0,102 39,81%

8 Индекс ММВБ  –0,726 0,00%  –0,540 0,00%

9 Индекс РТС  –0,718 0,00%  –0,523 0,00%
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С учетом указанных обстоятельств, факторы «курс 
USD/RUR» и «средневзвешенная ставка по краткос-
рочным кредитам» были исключены из дальней-
ших расчетов. Однако полученные результаты не 
дают основания делать утверждения об отсутствии 
зависимости платежеспособности компаний от 
флуктуаций данных факторов. Низкие значения 
коэффициентов ранговой корреляции также могут 
иметь место как при наличии нелинейной зависи-
мости между исследуемыми величинами, так и при 
значительном временном лаге между изменениями 
внешних факторов и откликами уровня платежес-
пособности компаний. Данные вопросы представ-
ляют собой отдельный предмет исследования и не 
освещены в рамках настоящей статьи.

Определение вида зависимости между 
индикатором платежеспособности 
компаний и внешними факторами
Для определения вида зависимости между индика-
тором платежеспособности компаний и внешними 
факторами были применены методы регрессионно-
го анализа. Учитывая, что объясняемая переменная 
(доля просроченной кредиторской задолженности) 
является безразмерной величиной, в расчеты были 
включены только относительные факторы. 
Уравнение множественной регрессии, характери-
зующее влияние внешних относительных факторов 
на долю просроченной кредиторской задолженнос-
ти компаний в ее общем объеме, имеет следующий 
вид:

КД = 1,4е-3 · C – 8,2e-6 · ММВБ + 2,7e-2 · (ВВП/М2) ,

где, C – ставка рефинансирования Банка России, 
ММВБ – индекс Московской межбанковской валют-
ной биржи, ВВП/М2 – стоимость валового внутрен-
него продукта, приходящаяся на 1 рубль денежной 
массы агрегата М2 (коэффициент, обратный коэф-
фициенту монетизации, характеризующий ско-
рость обращения денег).
Для устранения мультиколлинеарности при постро-
ении уравнения был использован комбинированный 
метод последовательного исключения переменных 
и гребневой регрессии с коэффициентом λ = 0,1. В 
результате в модель не был включен фактор «индекс 

при темпах роста 
денежной массы, 
опережающих 
темпы роста ВВП, 
доля просроченной 
кредиторской 
задолженности 
снижается
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ое состояние 
ышленности

РТС». Это обусловлено сильной, практически линей-
ной статистической связью между индексами РТС и 
ММВБ, причиной чему являются методики их рас-
чета. В качестве параметра в модель вошел индекс 
ММВБ как оказывающий наиболее сильное влияние 
на исследуемую переменную. Параметры модели 
приведены в таблице 3.
Как видно, модель обладает достаточно высокой 
точностью, и порядка 80% в изменениях доли про-
сроченной кредиторской задолженности компаний 
обусловлены воздействием входящих в модель вне-
шних факторов.
Исходя из значений коэффициентов регрессии, 
можно заключить, что наибольшее влияние на 
платежеспособность компаний оказывает ско-
рость обращения денег.  Причем, если темпы 
роста ВВП опережают темпы роста денежной 
массы, то есть на один рубль ВВП приходит-
ся менее одного рубля денежной массы, доля 
просроченной кредиторской задолженности 
увеличивается, что свидетельствует об ухудше-
нии финансового состояния компаний. Данное 
обстоятельство может быть связано с тем, что 
высокие темпы роста ВВП провоцируют дефи-
цит ликвидных средств, приводящий к задержке 
расчетов между контрагентами. 
При темпах роста денежной массы, опережающих 
темпы роста ВВП, доля просроченной кредитор-
ской задолженности снижается. Данный вывод 
согласуется с теорией номинального дохода пред-
ставителей монетаризма, в том числе М. Фридмана, 
согласно которой, для обеспечения устойчивого 
роста экономики необходим ежегодный прирост 
денежной массы на уровне 3–5%.

Таблица 3
Параметры модели

Характеристика Значение

Множественный коэффициент корреляции 0,895

Множественный коэффициент детерминации 0,801

Расчетное значение статистики Фишера 41,693

Критическое значение статистики Фишера 2,27

Уровень значимости, % < 1

Стандартная ошибка оценивания 0,016

поэтапное 
снижение ставки 

рефинансирования 
в течение последних 

десяти лет 
способствует 

повышению уровня 
доступности 

кредитных ресурсов…
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Ставка рефинансирования Банка России, являясь 
ключевым элементом управления денежно-кредит-
ной политики, также оказывает существенное влия-
ние на финансовое состояние компаний. Поэтапное 
снижение ставки рефинансирования в течение пос-
ледних десяти лет способствует повышению уровня 
доступности кредитных ресурсов, в том числе крат-
косрочных, в форме «over-draft», направленных на 
своевременное погашение компаниями денежных 
обязательств, что позволяет им не допускать воз-
никновения и роста просроченной кредиторской 
задолженности.
Влияние индекса ММВБ на долю просроченной кре-
диторской задолженности на три порядка слабее, 
чем влияние ставки рефинансирования, и на четы-
ре порядка слабее, чем отношения ВВП к денеж-
ной массе. При этом рост индекса оказывает бла-
гоприятное влияние на финансово-хозяйственную 
деятельность компаний и способствует улучшению 
платежно-расчетной дисциплины. Можно пред-
положить, что индекс ММВБ, характеризуя общее 
состояние экономики, оказывает косвенное влия-
ние на способность компаний своевременно испол-
нять денежные обязательства.

Вывод
С учетом изложенного, можно говорить о нали-
чии зависимостей между вариациями внешних по 
отношению к компаниям пищевой промышленнос-
ти факторов и их финансовым состоянием, в том 
числе состоянием платежной дисциплины. Влияние 
таких факторов должно учитываться финансовыми 
службами компаний при осуществлении стратеги-
ческого и оперативного планирования, а также при 
подготовке и реализации антикризисных меропри-
ятий.
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The paper considers results of study which reveals presence of interaction 
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