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Аннотация
Следует ли увеличивать объемы иностранных инвестиций в экономику север-
ных регионов России? Это главная тема исследования, отраженного в статье. 
На основе статистических данных проанализированы инвестиционные процес-
сы, протекающие в этих регионах, обоснована необходимость совершенство-
вания структуры иностранных инвестиций, сделаны предложения по совершен-
ствованию инвестиционных процессов.
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В условиях глобального кризиса 
и нарастания диспропорций в 
финансово-экономической сис-

теме трудно обеспечить инвестиро-
вание экономики. Требуется повысить 
роль механизмов рефинансирования 
деятельности банков и предприятий. 
Для стимулирования развития ново-
го технологического уклада и про-
грессивных структурных изменений в 
отраслях и на предприятиях требуется 
принятие комплекса мер по финансо-
вой и экономической стабилизации. 
В связи с этим повышается роль инос-

транного капитала в экономике реги-
онов для их выхода из финансово-эко-
номического кризиса и обеспечения 
устойчивого экономического роста. 
Таким образом,  выбранная тема 
иссле дования является актуальной. 
Поставлена цель исследования: ана-
лиз иностранных инвестиций и обосно-
вание предложений по повышению их 
эффективности на Севере Европейской 
части России. Для достижения пос-
тавленной цели сформулированы 
следующие задачи: осветить особен-
ности инвестиций в Архангельской, 
Вологодской и Мур манской области, 
рассмотреть условия северных облас-
тей для проникновения иностранного 
капитала.

1 Материал из серии «Аналитические обзо-
ры». – Прим. ред.
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Объектом исследования служат 
иностранные инвестиции в облас-
тях на Севере европейской части 
России. Предметом исследования 
выступают экономические и финан-
совые отношения, возникающие в 
процессе привлечения и исполь-
зования иностранного капитала в 
регионах. В процессе исследования 
использованы методы структурно-
логического анализа, статистичес-
кого анализа и графические методы 
интерпретации информации. 

Зарубежные инвестиции 
в экономику северных регионов
Тему участия иностранного капитала 
в банках и компаниях освещали зару-
бежные и российские ученые: Бух К., 
Вахтель П., Виллярсон Д.П., Роуз П., 
Абалкина А.А., Верников А.В., Грязнова 
А.Г., Евстигнеев В.Р., Елизаветин М.Е., 
Жуков Е.Ф., Красавина Л.Н., Лавру-
шин О.И.,  Моисеев С.Р. и другие. 
Однако в исследованиях многих авто-
ров, на наш взгляд, недостаточное 
внимание уделено региональным 
проблемам использования иностран-
ного капитала. Автор исследования 
освещал отдельные задачи по данной 
теме в трех монографиях (2006г., 2010г., 
2012г.) и в пяти статьях. 

Интерес зарубежного капитала к 
отраслям экономики зависит от оцен-
ки перспектив отраслей с учетом рис-
ков и доходности бизнеса. Приведем 
с р а в н и т е л ь н у ю  х а р а к т е р и с т и к у 
показателей участия иностранного 
капитала в трех областях на Севере 
Европейской части России (см. табл. 1, 
табл. 2 на с. 142, рис. на с. 143). 
Лидером по обороту организаций 
с участием иностранного капита-
ла является Вологодская область. 
На третьем месте по этому показа-
телю стоит Мурманская область. 
Наблюдается слабая корреляция 
между оборотом и числом организа-
ций с участием иностранного капи-
тала. Решающее значение имеет 
профиль деятельности отраслей эко-
номики [1, 3]. 
По объему иностранных инвести-
ций Вологодская область значитель-
но превосходит Архангельскую и 
Мурманскую области. Вместе с тем в 
2009 г. произошло заметное падение 
инвестиций в Вологодской области, 
но уже в 2010 г. их объем почти вос-
становился до среднего уровня (табл. 
2). Значительный удельный вес имеют 
прочие инвестиции: торговые креди-
ты, кредиты иностранных государств, 
кредиты международных банков. 
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Таблица 1
Организации с участием иностранного капитала

Область, ед. измерения 2008г.  2009г 2010г. 
Архангельская область
Число организаций, ед.
Оборот организаций, млрд руб. 

74
69,4 

79
126,7

65
149,4

Вологодская область
Число организаций, ед.
Оборот организаций, млрд руб.

87
333,8

77
201,5

69
272,4

Мурманская область 
Число организаций, ед.
Оборот организаций, млрд руб.

113
47,1

86
12,7

74
54,7

* Источник: Регионы России. 2011: Стат. сб. / Росстат. – М.: 2011. 990 с.

Таблица 2
Иностранные инвестиции в экономику (тыс. долл. США)

Область, показатели 2007г. 2008г. 2009г. 2010г.
Архангельская область
Инвестиции – всего,
в т.ч.: прямые портфельные
прочие

989 986
203 394

21930 764662

1 562 626
322 811

1
1239814

589 292
454 552

 353
134387

722 803
425 292

0,4
297511

Вологодская область
Инвестиции – всего,
в т.ч.: прямые
портфельные
прочие

177839
 55757
 2530

119552

4142789
 5873
 152

4136764

 69157
 1651
 272

 67234

1079897
 983
 30

1078884
Мурманская область
Инвестиции – всего,
в т.ч.: прямые
портфельные
прочие

62521
42246

 9
 20266

 55035
 19377

 27
 35631

 62264
 2910

 2
 59352

 99488
 3781

 18
 95689

* Источник: Регионы России. 2011: Стат. сб. / Росстат. – М.: 2011. – 990 с.

Динамика иностранных 
инвестиций в основной капитал 
организаций 
На рис 1  представлена динамика 
инвестиций в основной капитал орга-
низаций с участием иностранного 
капитала. По этому показателю на 

первом месте стоит Архангельская 
область, а на третьем месте – Мурман-
с к а я  о б л а с т ь .  В  п р е д к р и з и с н ы е 
2007–2008 гг. в Архангельской области 
наблюдались большие объемы инвес-
тиций в основной капитал организаций 
с участием иностранного капитала. 
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Рис. Инвестиции в основной капитал организаций с участием 
иностранного капитала, млн руб.

Однако в 2009–2010 гг. эти инвестиции 
в Архангельской области сократились 
более чем в два раза. 
Инвестиции в основной капитал в 
Архан гельской области производи-
лись по следующим видам деятель-
ности: добыча полезных ископаемых; 
обработка древесины; целлюлозно-
бумажное производство; производс-
тво и распределение электроэнергии, 
газа и воды; транспорт и связь. 
В Вологодской области к основным 
видам деятельности относят: метал-
лургическое производство, хими-
ческое производство, обработка 
древесины, производство машин и 
оборудования, производство пище-
вых продуктов. В Мурманской облас-
ти – металлургическое производство, 
химическое производство, производс-
тво пищевых продуктов, производство 
машин и оборудования [1, 3]. 
Автор статьи считает, что в результа-
те анализа можно сделать вывод о 
том, что цель исследования достиг-

нута и решены задачи проблемной 
ситуации по иностранным инвестици-
ям в Архангельской, Вологодской и 
Мурманской области. Предложения 
автора полезны для других иссле-
дователей и могут быть использова-
ны правительствами областей для их 
сотрудничества. Автором предложены 
следующие результаты исследования. 

Выводы и предложения
1. В условиях глобального кризиса 
ослабевает инвестирование капитала 
для развития регионов и повышается 
значение иностранного капитала. 

по инвестициям в основной 
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с участием иностранного 

капитала на первом месте 

стоит Архангельская область
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2. Из трех северных областей по объ-
ему иностранных инвестиций лидирует 
Вологодская область. 
3. По инвестициям в основной капитал 
организаций с участием иностран-
ного капитала на первом месте стоит 
Архангельская область.
4. Большое значение имеют прочие 
иностранные инвестиции: торговые 
кредиты, кредиты правительств инос-
транных государств, кредиты меж-
дународных банков. Вместе с тем, в 
Архангельской области в 2009–2010 гг. 
преобладали прямые иностранные 
инвестиции. 
5. Следует увеличить прямые и порт-
фельные инвестиции в обрабатываю-
щие производства. 
6. Наблюдается устойчивая тенденция 
усиления проникновения иностранно-
го капитала в целлюлозно-бумажную 
промышленность. 
7. Необходимо поддерживать инициа-
тиву иностранных компаний по созда-

нию новых целлюлозно-бумажных ком-
бинатов в регионе. 
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Foreign Investment in the North of the European Russia
Аbstract

Should the amount of foreign investment in the economy of Russia's northern 
regions be increased? This is the main topic of research, reflected in the 
article. On the basis of statistical data, the investment processes in these 

regions are analyzed, the necessity to improve the structure of foreign investment is 
substantiated, the suggestions for improving the investment processes are made.
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