
74российское предпринимательство,  № 18 (216) / сентябрь 2012

Бикметова Зульфия Маснавиевна
ст. преподаватель, 
Институт управления и безопасности предпринимательства 
Башкирского государственного университета, г. Уфа
zulfiya.bikmetova@yandex.ru

амортизационная и финансовая 
политика предприятия

Аннотация
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Со в р е м е н н о е  п о л о ж е н и е  и 
основные направления действу-
ющей амортизационной поли-

тики предприятий, несмотря на ряд 
нововведений, таких как возможность 
использования амортизационной пре-
мии, повышающий коэффициент к уста-
новленным нормам амортизации по 
отдельным видам основных средств; 
использование по активной части фон-
дов нелинейных методов амортизации 
с применением более высоких, чем 
при линейном методе норм, тем не 
менее являются не эффективными [1].
Основными причинами несовершенс-
тва амортизационной политики можно 
назвать следующие:
– незначительные инвестиции в основ-
ной капитал за счет амортизации (20–
25%), что говорит об недостаточной 
заинтересованности предприятий в 
увеличении собственных инвестицион-
ных ресурсов;

– достаточно высокий уровень изно-
са основных фондов предприятий 
(40–45%) и наблюдается динами-
ка роста данного показателя, что 
естественно сказывается на произ-
водительности труда, выпуске качес-
твенной продукции, его конкурен-
тоспособности и инвестиционной 
привлекательности;
– недоиспользование возможностей 
амортизационных отчислений, как 
инвестиционного ресурса, в связи с 
тем, что на преобладающем боль-
шинстве предприятий используется 
линейный метод исчисления аморти-
зации;
– не анализируются возможности 
получения финансовых выгод при 
использовании ускоренных методов 
исчисления амортизации;
– не используется система планиро-
вания и управления амортизационны-
ми отчислениями;
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– отсутствует взаимосвязь аморти-
зационной политики с финансовой 
политикой предприятия;
– отсутствует методическое обеспе-
чение процесса формирования про-
водимой амортизационной политики 
и оценки ее эффективности [2].
В результате среди предприятий 
складывается ситуация, когда про-
водимая амортизационная полити-
ка не удовлетворяет требованиям, 
предъявляемыми современными 
экономическими реалиями к инвес-
тиционной деятельности хозяйс-
т в у ю щ е г о  с у б ъ е к т а .  О б о б щ а я 
вышеназванные причины несовер-
шенства амортизационной поли-
тики, можно сделать вывод, что на 
современном этапе не учитывается 
возможность увеличения объема 
своих собственных инвестиционных 
ресурсов и самое главное руко-
водство предприятий не заинтере-
совано в эффективном управлении 
амортизационными отчислениями 
и трансформации их в собственный 
источник инвестиций. Выход из этой 
ситуации автор видит в формиро-
вании амортизационной политики 
в теснейшей связи с финансовой 
политикой предприятия, а именно 
как составной части общей поли-
тики формирования собственных 
финансовых ресурсов, заключаю-
щейся в управлении амортизаци-
онными отчислениями с целью их 
дальнейшего распределения в виде 
амортизационных ресурсов для 
инвестирования капиталовложений.
На основании изложенного, пред-
ложим соответствующие подходы 
к разработке амортизационной 
политики хозяйствующих субъектов 
как составного элемента финансо-
вой политики организации, с целью 
увеличения финансирования инвес-

тиций в основной капитал за счет 
собственных средств. Выделим сле-
дующие направления формирования 
амортизационной политики пред-
приятий.

1. Амортизационная 
политика и выбор источников 
финансирования
Амортизационная политика на пред-
приятии должна осуществляться в 
теснейшей взаимосвязи с финансо-
вой политикой, а именно с политикой 
формирования капитала в вопросе 
выбора источников финансирова-
ния. Все источники финансирования 
инвестиций подразделяются на внут-
ренние и внешние и соответственно 
возможно их совместное использо-
вание. 
Выбор источников финансирова-
ния зависит от сферы деятельности 
предприятия, от его финансового 
состояния и возможности финан-
сирования за счет собственных 
ресурсов – чистой прибыли и амор-
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тизации. На современном этапе на 
предприятиях используется в основ-
ном смешанное финансирование, 
то есть за счет собственных и заем-
ных ресурсов. Связь амортизаци-
онной политики с такой составной 
частью финансовой политики, как 
политика формирования денежно-
го капитала представлена на рис. 1 
(см. на с. 76).
В з а и м о с в я з ь  а м о р т и з а ц и о н н о й 
политики с политикой формирования 
денежного капитала заключается, 
прежде всего, в определении источ-
ников финансирования инвестиций. 
Причем наименее предпочтитель-
ным являются использование заем-
ных ресурсов. Предпочтительнее 
использование собственных источ-
ников, в том числе и амортизацион-
ных отчислений. 
К  преимуществам амортизации 
как источника финансирования 
инвестиций в основной капитал 
можно отнести следующие: степень 
доступности для предприятия (амор-
тизационные отчисления всегда 
имеются в распоряжении предпри-
ятия) и уровень платности (аморти-
зационные отчисления – практичес-

ки единственный инвестиционный 
ресурс, не имеющий стоимости и по 
сути являющимся «бесплатным» для 
предприятия).

2. Амортизационная политика 
и планирование инвестиций
Разработка амортизационной поли-
тики должна заключаться в планиро-
вании и управлении амортизацион-
ными отчислениями, их превращении 
в источник дальнейшего инвестиро-
вания в основной капитал, то есть в 
амортизационные ресурсы для при-
ращения денежных потоков, активи-
зации инвестиционной деятельности 
предприятия. Данное направление 
предполагает разработку амортиза-
ционной политики в теснейшей связи 
с таким элементом финансовой поли-
тики, как инвестиционная политика, 
а именно в составлении денежных 
потоков инвестиционного проекта с 
учетом различных источников финан-
сирования,  методов исчисления 
амортизации и определения сроков 
эксплуатации объектов основных 
средств. Взаимосвязь амортизацион-
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ной политики с инвестиционной поли-
тикой представлена на рис. 2 (см. 
на с. 78).
Как видно из рисунка, взаимосвязь 
амортизационной политики с такой 
составляющей финансовой поли-
тики предприятия, как инвестицион-
ная политика, должна заключаться в 
создании инвестиционных проектов 
планируемых капиталовложений. 
Данное направление предполагает 
решение следующих задач: опре-
деление жизненного цикла проекта, 
который будет совпадать со сроком 
использования объекта основных 
средств, определение источников 
финансирования инвестиций, нюан-
сы по которому были рассмотре-
ны выше и, наконец, определение 
методов исчисления амортизации. 
Соответственно наиболее предпоч-
тительным, с точки зрения повышения 
инвестиционного потенциала пред-
приятия, является определение мини-
мального срока эксплуатации объ-
екта основных средств (в пределах 
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3. Амортизационная политика 
и политика формирования 
и распределения прибыли
Формирование амортизационной 
политики должно происходить в тес-
нейшей взаимосвязи с политикой 
формирования прибыли и ее рас-
пределения. Данная взаимосвязь 
представлена на рис. 3 (см. на с. 79).
С о гл а с н о  р и с у н к у  в з а и м о с в я з ь 
амортизационной политики с такой 
составной частью финансовой поли-
тики, как политика формирования 
прибыли связана с определением 
оптимальных показателей прибы-
ли и рентабельности предприятия. 
Общеизвестным является, тот факт, 
что амортизационные отчисления 
включенные в себестоимость про-
дукции оказывают непосредствен-
ное влияние на показатели прибыли 
предприятия. Так ускоренные методы 
амортизации, наиболее выгодные с 
инвестиционной точки зрения, поз-
воляющие списать большую часть 
актива в первоначальный период 
его эксплуатации, в этот же период 
увеличивают себестоимость про-
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организации. Следует отметить, что 
формирование амортизационной 
политики во взаимосвязи с политикой 
формирования и политикой распре-
деления прибыли должно заключать-
ся в выборе оптимальных показате-
лей, характеризующих финансовое 
состояние предприятия.
Таким образом, амортизационная 
политика предприятия должна фор-
мироваться в теснейшей связи с его 
финансовой политики.
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дукции и соответственно оказывают 
негативное воздействие на показа-
тели прибыли, в первую очередь на 
показатель валовой прибыли и как 
следствие на итоговый финансо-
вый результат текущей деятельнос-
ти предприятия – чистую прибыль. 
Снижение абсолютных показате-
лей прибыли приводит и к снижению 
показателей рентабельности пред-
приятия. Таким образом, реализация 
амортизационной политики долж-
на проводиться на основе предва-
рительного анализа финансового 
состояния предприятия и в опреде-
лении оптимальных показателей при-
были и рентабельности. 

Заключение
Взаимосвязь амортизационной поли-
тики с политикой распределения 
прибыли основана на определении 
путей снижения налоговой нагруз-
ки на предприятие. Соответственно 
снижение величины прибыли пред-
полагает снижений уровня налога 
на прибыль и ускоренное списания 
основного средства предполага-
ет снижение налога на имущество 
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