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П
оследнее время интерес к такому роду 
инвестиций, как коллективные инвестиции, 
достаточно высок у инвесторов. Прежде 

всего, это вызвано их доступностью и высоким 
уровнем потенциальной прибыли.
Под коллективными инвестициями подразумевает-
ся сбор и накопление денег за счет большого числа 
мелких инвесторов. Затем эти финансовые ресурсы, 
как правило, направляются опытному финансово-
му инвестору для дальнейшего вложения и приум-
ножения за счет различных финансовых и прочих 
инструментов.
В общем случае коллективным инвестором приня-
то считать организацию, предоставляющую какие-
либо финансовые (чаще всего инвестиционные) 
услуги широкому кругу лиц и саму являющуюся 
инвестором, вкладывающим привлеченные средс-
тва в совокупности от своего имени в те или иные 
финансовые инструменты [1]. 
Например, паевой инвестиционный фонд (ПИФ) 
– обособленный имущественный комплекс, состо-
ящий из имущества, переданного в доверительное 
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управление управляющей компании учредителями 
(пайщиками). 
Негосударственный пенсионный фонд (НПФ) – 
некоммерческая организация, исключительным 
видом деятельности которой является негосударс-
твенное пенсионное обеспечение участников 
фонда.
В качестве коллективного инвестора можно рас-
сматривать и страховую компанию, так как она объ-
единяет страховые взносы страхователей и далее 
инвестирует их для обеспечения сохранности, пре-
умножения и возможности осуществления выплат 
застрахованным лицам в страховых случаях. Более 
близкий кредитным организациям пример – общий 
фонд банковского управления (ОФБУ) – банковс-
кий аналог ПИФ [2].

Коллективные инвестиции
Экономический смысл коллективных инвестиций 
в том, что за счет объединения порой незначитель-
ных средств участников можно более эффективно 
и профессионально управлять совокупной суммой 
средств. Это достигается за счет больших возмож-
ностей по диверсификации инвестиционного пор-
тфеля, расширения возможностей инвестирования 
(например, приобретения в состав портфеля доро-
гостоящих объектов инвестирования, таких как 
недвижимость). 
Для частного инвестора одним из существенных 
преимуществ коллективных инвестиций перед пря-
мыми инвестициями является отсутствие необхо-
димости лично принимать решения – это делают 
профессиональные управляющие, компетенция и 
опыт которых значительно снижает риск приня-
тия неверного инвестиционного решения самим 
инвестором. Деятельность коллективных инвесто-
ров лицензируется и регулируется уполномоченны-
ми федеральными органами и регламентируется их 
нормативными актами. 
На фондовом рынке коллективный инвестор высту-
пает обычным клиентом профессионального учас-
тника, то есть для кредитной организации, предла-
гающей своим клиентам услуги по осуществлению 
операций с ценными бумагами, это обычный, прак-
тически не отличающийся от остальных клиент. Но 
к определенным формам коллективных инвести-
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ций регуляторами предъявляется ряд дополнитель-
ных требований в целях повышения сохранности 
привлеченных активов и снижения рисков их утра-
ты, так или иначе затрагивающие интересы кредит-
ных организаций [2]. 
Типичная схема коллективных инвестиций нашла 
свое применение в различных пенсионных фон-
дах. Тут как раз выполняются два основных усло-
вия, определяющих способ инвестиций как кол-
лективный. Это сбор денег с большого числа людей 
– каждый человек направляет часть своей зарплаты 
в пенсионный фонд, вряд ли можно представить 
финансового посредника имеющего дело с боль-
шим количеством инвесторов. Далее собранные 
деньги инвестируются или самим фондом или 
направляются в различные финансовые институты 
для дальнейшего их вложения – за счет этого и про-
исходит приумножение этих денег, а затем и пере-
распределение прибыли на всех участников этого 
процесса. В этом примере мелкие инвесторы, орга-
низации занимающиеся сбором денежных средств 
– различные фонды, банки и компании, можно 
назвать финансовыми посредниками. А на следую-
щем этапе организация, собравшая деньги, либо их 
инвестирует лично, либо привлекает для этих целей 
опытных финансовых инвесторов и управленцев. 
Теперь рассмотрим подробнее, что из себя пред-
ставляют коллективные инвесторы, посредники 
и управленцы, занятые вложением денег. Взаимо-
действие всех этих трех составляющих и представ-
ляет собой коллективные инвестиции [3].

Коллективные инвесторы
Далее попробуем выделить основных игроков, 
за счет которых происходит сбор и накопление 
средств мелких инвесторов, составляющих осно-
ву рынка коллективных инвестиций. Это, прежде 
всего, коммерческие банки и подобного рода орга-
низации, деньги которым люди предоставляют пос-
редством вкладов и прочих взаимовыгодных разме-
щений на относительно короткий срок (1–2 года). 
Затем можно отметить уже упомянутые различного 
рода пенсионные фонды и страховые компании. 
Тут, в отличие от первых, деньги хранятся много 
большие времени и изымаются в случае наступле-
ния страхового случая, либо наступления пенсион-
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ного возраста. И последний вид это паевые и инвес-
тиционные фонды (ПИФы) в этом случае в одном 
лице сосредоточены функции по сбору и преум-
ножению средств, деньги сюда частный инвестор 
несет с конкретной целью их приумножить в бли-
жайшее время.
Теперь выясним, в чем заключается особое поло-
жение страховых компаний и пенсионных фон-
дов в общем числе коллективных инвесторов. Как 
правило, организации занимающиеся подобного 
рода деятельностью являются самыми крупными 
коллективными инверторами. По сравнению с дру-
гими игроками на этом рынке, здесь средства граж-
дан предоставляются на очень долгий срок, что дает 
владельцам подобных компаний больше времени 
на планирование и выбор наиболее благоприятных 
условий для осуществления эффективной инвес-
тиционной деятельности. Шансов что подобные 
«вклады» могут быть изъяты досрочно – достаточно 
малочисленны, либо поддаются легкому планиро-
ванию (в случае с пенсиями – время, когда человек 
достигает пенсионного возраста известно напе-
ред). Да и специфика того что люди сами по сути 
идут отдавать деньги, так как зачастую их в этом 
обязывают (пенсионные выплаты, страхование 
автотранспорта КАСКО и ОСАГО и т.п.), позволяет 
высвободить ресурсы, направляемые на привле-
чение клиентов – и направить их на другие более 
важные цели и нужды. Подобная особенность дела-
ет эти компании менее зависимыми от различных 
экономических потрясений, ведь поток денег вряд 
ли уменьшится значительно, пускай даже и в период 
кризиса – люди также будут получать зарплату, пла-
тить налоги и ездить на машинах [3]. 

Преимущество 
коллективных инвестиций
Попробуем теперь выяснить, в чем особенность 
и преимущество подобного рода коллективны-
ми инвестиций над другими видами вложения 
средств. В первую очередь это значительно мень-
шие риски, по сравнению с самостоятельными 
играми на рынке. Достигается это за счет как вло-
жения денег в различные активы, часть направля-
ется на более рисковые и более выгодные, часть 
на менее – тем самым в итоге риски усредняются, 
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а прибыль возрастает. Так и за счет уменьшение 
издержек, ведь управляющий – крупный инвестор 
имеет возможность оперировать большими паке-
тами акций и паев, в этом случае цены выгодно 
отличаются, в сравнении с ценами тех же опера-
ций выполняемых с маленькими пакетами част-
ным мелким инвестором.
В общем виде все основные типы фондов должны 
иметь более четкое позиционирование и регулиро-
вание с точки зрения их целевой аудитории – мас-
совых инвесторов, либо ограниченного круга про-
фессиональных квалифицированных инвесторов. 
Некоторые типы фондов по своим целям и форма-
ту могут подходить для всех групп инвесторов, и 
подобные случаи также необходимо предусмотреть 
в регулировании отрасли (см. рис. на с. 109). 
Долгосрочный аспект функционирования системы 
коллективных инвестиций несет на себе важней-
шую социальную миссию по повышению благосо-
стояния граждан через участие в росте капитали-
зации национальной экономики. И поскольку это 
участие реализуется через инвестиционные меха-
низмы, происходит необходимый для экономики 
процесс эффективного распределения средств и 
вовлечения их в финансовый оборот [5]. 
Краткосрочный аспект работы рынка коллектив-
ных инвестиций связан с его возможностью акку-
мулировать и эффективно распределять средства 
институциональных инвесторов, направляя их на 
повышение мощности и ликвидности экономики, 
а также способствовать решению социальных обя-
зательств, которые лежат на плечах этой группы 
инвесторов. Институциональные участники рынка 
доверительного управления активами – страховые 
компании, негосударственные пенсионные фонды 
способны выступить важным источником средне-
срочного финансирования, поскольку их инвести-
ционные горизонты традиционно больше, чем у 
спекулянтов, а отношение к риску – весьма консер-
вативное.

Заключение
Таким образом, коллективные инвестиции для круп-
ных предпринимательских структур имеют свои 
особенности, связанные с возможностью аккуму-
лировать и эффективно распределять средства 
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институциональных инвесторов, направляя их 
на повышение мощности и ликвидности эконо-
мики, ее инновационное развитие, а также спо-
собствовать решению социальных обязательств, 
которые лежат на плечах этой группы инвесторов. 
Институциональные участники рынка доверитель-
ного управления активами – страховые компании, 
негосударственные пенсионные фонды способны 
выступить важным источником среднесрочного 
финансирования, поскольку их инвестиционные 
горизонты традиционно больше, чем у спекулянтов, 
а отношение к риску – весьма консервативное.
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Рис. Сегменты целевой модели рынка коллективных инвестиций [4]
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