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C
овременный этап развития сельского хозяй-
ства характеризуется высокой долей заем-
ного капитала организаций отрасли, высо-

кой себестоимостью производимой продукции 
(особенно в части мясного и молочного живот-
новодства), необходимостью внедрения перера-
ботки продукции (реализация инвестиционные 
проекты) и пр. В качестве позитивного фактора 
в данной связи может рассматриваться наличие 
государственной поддержки в форме субсидий и 
дотаций, компенсации части затрат процентных 
ставок по кредитам.
Оптимальная модель финансово-экономическо-
го анализа должна отражать все основные аспек-
ты деятельности компании, уровень факторов 
финансового риска, заключение о финансовом 
положении организации и возможных ухуд ше-
ниях.
Автором предлагается методика финансово-эконо-
мического анализа, разработанная в соответствии 

факторы финансового риска 
 сельскохозяйственных 
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cовершенствование анализа финансового состояния 
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иска 
рганизаций

помимо 
коэффициентного 

анализа, необходимо 
проводить оценку 

нефинансовых 
показателей 

деятельности 
организации, 

способных повлиять 
на ее финансовое 

состояние 
и дальнейшее 

финансово-
экономическое 

развитие

с потребностями сельскохозяйственных органи-
заций на современном этапе развития и учитыва-
ющая нефинансовые показатели деятельности (см. 
табл. 1 на с. 157 и табл. 2 на с. 158–159).

Сущность методики
Помимо коэффициентного анализа, необходи-
мо проводить оценку нефинансовых показателей 
деятельности организации, способных повлиять 
на ее финансовое состояние и дальнейшее финан-
сово-экономическое развитие, по своей сути явля-
ющихся факторами финансового риска. В этой 
связи с целью осуществления такой оценки основ-
ные факторы финансового риска (прямые и кос-
венные) объединены в три основных блока: факто-
ры бизнес-риска как составляющие финансового 
риска, факторы риска при рассмотрении инвести-
ционных проектов как составляющие финансового 
риска, факторы прямых финансовых рисков.
Оценивая риски каждого блока в отдельности (см. 
табл. 2), формируется наиболее полное и всеобъ-
емлющее представление как о финансовом положе-
нии организации, так и об уровне ее подверженнос-
ти рискам. 
Таким образом, в рамках разработанной современ-
ной методики обязательно должны быть отражены 
следующие вопросы:
– внешние бизнес-факторы деятельности компа-
нии: наличие спроса на производимую продукцию, 
фактическая динамика цен и прогноз, уровень кон-
куренции, доля компании на рынке и т.п.;
– отношение с контрагентами: наличие договоров 
на текущий год, наличие просроченной дебитор-
ской и кредиторской задолженности и т.п.;
– достаточность первичных источников погашения 
заемных средств (выручки / прибыли и амортиза-
ции и) для своевременного погашения обязательств 
перед банками, заимодавцами и прочими кредито-
рами;
– достаточность свободного денежного потока для 
осуществления текущей деятельности; 
– при реализации инвестиционных проектов ана-
лизируется существенность в проекте отсутствую-
щих документов, перспективы их получения, воз-
можные последствия, опыт поставок, возможность 
организовать нормальный технологический про-
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…при реализации 
представленного 
подхода к оценке 
финансово-
хозяйственной 
деятельности 
организации 
учитываются 
факторы 
финансового 
риска по трем 
основным блокам: 
бизнес-факторы, 
финансовые 
факторы, 
инвестиционные 
факторы

цесс, обеспечить качество, фактические данные по 
проекту с запланированными, выполнение участни-
ками проекта своих обязательств по финансирова-
нию, достижение/недостижение запланированных 
объемов и/или цен реализации, задержек с выхо-
дом на рынок, платежная дисциплина, результаты 
стресс–тестирования проекта и пр.
Кроме того, при анализе организации, входящей в 
группу взаимосвязанных компаний обязателен ана-
лиз факторов риска группы в целом (общее финан-
совое состояние, кредитная нагрузка, иные вне-
шние обязательства помимо кредитов).

Заключение
Таким образом, при реализации представленно-
го подхода к оценке финансово-хозяйственной 
деятельности организации учитываются факто-
ры финансового риска по трем основным блокам: 
бизнес-факторы, финансовые факторы, инвес-
тиционные факторы. Экспертная оценка сущест-
венности факторов, формирующих риск должна 
производиться с точки зрения целесообразности/
необходимости управления. Следует отметить, 
что факторы, предложенные в статье, не являются 
исчерпывающими и могут дополняться или заме-
няться иными, более соответствующими специфике 
конкретной организации.
Существуют дополнительные существенные факто-
ры деятельности компании, способные повлиять на 
корректировку оценки уровня финансового риска 
в целом или способные его минимизировать: госу-
дарственная поддержка2, наличие рейтингов меж-
дународных/российских рейтинговых агентств, 
успешное первичное публичное размещение акций 
(IPO), наличие публичных долгов (облигационные 
займы, CLN, LPN), информации об их исполнении 
и пр.

2 Включение предприятия в программу компенсации 

части затрат на уплату процентов из федерального и 

регионального бюджетов, включение предприятия в госу-

дарственную программу развития сельского хозяйства и 

регулирования рынков с.-х. продукции, сырья и продо-

вольствия на 2008–2012 гг. (Постановление Правительства 

РФ от 14.07.2007 № 446), включение предприятия в другие 

федеральные и региональные программы поддержки.
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Применение методики анализа финансово-хозяйс-
твенной деятельности хозяйствующего субъекта с 
учетом дополнительных финансовых коэффици-
ентов и факторов финансового риска позволит дать 
объективную оценку финансового состояния орга-
низации, а также оценить его перспективы и осу-
ществить прогноз.
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Abstract

T
he article suggests a pattern of estimating an organization’s financial condition 
on the basis of the data acquired in the course of analysis of its financial 
activities, which takes into consideration the financial risks on the part of 

agricultural manufacturers.
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