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Аннотация
Инновационное развитие России возможно толь-
ко в рамках технологической модернизации про-
мышленности. Потребность в структурной 
перестройке экономики выявляет важную роль 
инвестиций, однако их слабое сочетание с инно-
вациями обусловлено недостаточной хозяйствен-
ной интеграцией различных видов деятельности. 
Научно-технические достижения в производс-
тве новых или недостающих товаров являются 
определяющими для развития экономики страны, 
сохранения природы и подъема жизненного уровня 
населения.
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обновление требует вложений
инновационная направленность инвестиций

Политическое и экономическое положение 
любой страны в значительной степени зави-
сит от того, какое место она занимает на 

мировом рынке технологий и инноваций. Многие 
государства успешно перешли на путь инноваци-
онной экономики благодаря существующему у них 
высокому уровню экономического развития и насы-
щения рынка. В нашей стране институциональная 
система формируется одновременно с такими пред-
посылками.

Трансформация ради роста
Эпоха ускорения информатизации выявляет зави-
симость экономического роста регионов от исполь-
зования в производстве достижений науки и техни-
ки, то есть того, что называют инновациями. В связи 
с этим постоянное создание нововведений стано-
вится сейчас главным фактором выживания любой 
территории. Потребность в новых стратегиях даль-
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нейшего развития в России поставила перед уче-
ными и политиками задачу поиска таких факторов 
экономического роста, которые способствовали бы 
выходу из кризисной ситуации, поэтому переход на 
инновационную модель в существующих условиях 
является наиболее актуальной мерой.
Несмотря на целесообразность и перспективность 
инновационно-технологической модели трансфор-
мации промышленности, российский бизнес сейчас 
экономически и организационно еще недостаточно 
подготовлен к решению существующих социально-
экономических проблем. Слабое сочетание инвес-
тиций с инновациями обусловлено неразвитостью 
комплексной инфраструктуры, малой хозяйствен-
ной интеграцией видов деятельности, территорий 
и отдельных предприятий [1].
Экономика инноваций основывается не на точеч-
ных проектах, а возникает в ходе формирования 
национальной инновационной системы. Поэтому 
при структурной перестройке экономики, проис-
ходящей в условиях ухудшения инвестиционного 
климата во многих регионах, государство остает-
ся единственным крупным инвестором. Для того 
чтобы такие вложения поддерживали развитие тер-
риторий, в них должна содержаться значительная 
инновационная компонента.
Для формирования внутреннего рынка иннова-
ций и технологий, повышения конкурентоспо-
собности регионов необходимо выявить приори-
теты страны в дальнейшем развитии экономики 
[2]. Инновационную направленность инвестиций 
определяет взаимодействие государственных инс-
титутов, которые функционируют в реальном сек-
торе экономики. Проводимая административная 
реформа имеет целью формирование механизма 
конструктивного взаимодействия бизнеса, власти 
и общества. Однако в России сейчас государство 
и инновации, бизнес и инновации по ряду причин 
разобщены, в связи с этим в стране нет ни одного 
стабильно работающего и интенсивно развиваю-
щегося высокотехнологичного промышленного 
вида деятельности. В таких условиях государство 
должно выполнять целенаправленные функции 
в сфере науки и инноваций, нести определенную 
финансовую ответственность за общую стратегию 
технологического развития страны и регионов, 

слабое сочетание 
инвестиций 

с инновациями 
обусловлено 

неразвитостью 
комплексной 

инфраструктуры, 
малой хозяйственной 

интеграцией видов 
деятельности, 

территорий 
и отдельных 

предприятий



23инвестиции

осуществлять поддержку наукоемких технологий и 
наиболее актуальных прикладных и фундаменталь-
ных исследований.

Вложения, обусловленные перспективой
Оценка инвестиционной привлекательности по-
разному интерпретируется различными научны-
ми кругами. Так, к значимым рискам, влияющим на 
формирование положительного инвестиционного 
климата, относят законодательный, финансовый и 
политический риски [3]. Финансовые риски в сфере 
инноваций выше, чем при инвестировании действу-
ющих производств, поэтому государственному ссуд-
ному инновационному фонду следует увеличить 
долю эмиссионных средств, что позволит обществу 
взять часть рисков на себя. 
Средства, направляемые на развитие инноваци-
онной и инвестиционной деятельности нельзя 
рассматривать как характеристику венчурного 
капитала, который имеет рисковый характер при-
нимаемых решений по поводу выбора сферы при-
ложения. Вложения в научно-техническую сферу 
менее всего определены с позиций ожидаемых пер-
спектив, а получение гарантированного экономи-
ческого эффекта подтверждает то, что венчурный 
инвестор сильно рискует. Об этом свидетельствует 
неполное использование ресурсов некоторых вен-
чурных фондов, так как при существующей системе 
отбора инновационных проектов только лишь 4–5% 
компаний-заявителей могут рассчитывать на полу-
чение инвестиций [4].
Рост инвестиционных рисков не способствует мас-
совой реализации эффективных инновационных 
проектов, несмотря на то, что потребность в них 
очевидна. Сохраняется высокая энергоемкость 
ВВП, что связано с преобладанием в структуре рос-
сийской экономики энергоемких отраслей (метал-
лургия, химическая промышленность), которые не 
поддерживают конкурентоспособность нашей про-
мышленности, но являются стимулом для модерни-
зации, так как там даже недорогие технологичес-
кие инновации приводят к заметному повышению 
эффективности производства.
Однако в России до сих пор нет институциональ-
ной структуры, которая могла бы продвинуть эти 
проекты на рынок. Происходящий переход от под-
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держки организаций к конкурсной системе отбо-
ра инновационных проектов следует подкреплять 
детально проработанным механизмом выбора и 
продвижения проектов, который бы обеспечил 
эффективность дополнения инвестиций и иннова-
ций [5]. Кроме этого, существует ряд проблем, отно-
сящихся непосредственно к инвестиционному про-
цессу и также требующих решения:
• отсутствие развитой инфраструктуры по обслужи-
ванию и подготовке инвестиций;
• низкий информационный уровень обеспечения 
инвесторов;
• отсутствие специалистов в области инвестици-
онного менеджмента на предприятиях и в органах 
исполнительной власти.

О первоочередных задачах 
инновационной деятельности
Опрос, проведенный Центром экономической 
конъюнктуры при Правительстве РФ среди пред-
принимателей [6], выявил причины, препятству-
ющие получению инвестиций: низкий уровень 
защиты прав собственника, высокие политические 
риски, недостаточная информационная прозрач-
ность российских компаний и высокие админис-
тративные барьеры. Поэтому первоочередными 
задачами инновационной деятельности является:
• активация процесса разработки и внедрения 
инновационных технологий в производство в раз-
личных видах деятельности;
• создание эффективной инновационной инфра-
структуры, обеспечивающей трансфер результатов 
в экономику;
• создание нормативно-правовой базы по подде-
ржке инноваций.
Объем инвестиций в основной капитал в условиях 
рыночной экономики обусловлен соотношением 
спроса и предложения, которое зависит от наличия 
финансовых ресурсов и альтернативных возмож-
ностей их использования. В свою очередь, спрос 
связан с потребностью в обновлении основных 
фондов, зависящей не только от их физического и 
морального износа, но и от уровня конкурентнос-
ти, а также степени монополизации рынка товаров 
и услуг. На региональном уровне спрос и предложе-
ние инвестиций в основной капитал, определяю-
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щих региональный инвестиционный климат, фор-
мируются под воздействием пяти групп факторов:
• геополитического положения, климатических 
условий и природно-ресурсного потенциала терри-
тории;
• производственного потенциала региона и его 
отраслевой структуры;
• уровня развития экономической инфраструктуры 
региона;
• особенностей режима инвестирования, установ-
ленных органами власти субъектов Российской 
Федерации;
• внеэкономических факторов (неурегулирован-
ность межнациональных, федеративных отноше-
ний, неблагоприятная экологическая ситуация и 
пр.).
Первые три группы факторов характеризуют инвес-
тиционный потенциал региона, а четвертая и 
пятая – только условия деятельности инвестора, то 
есть степень инвестиционного риска, что подвер-
жено значительным изменениям, особенно в усло-
виях реформирования экономической и полити-
ческой системы. В связи с этим при классификации 
регионов по условиям инвестирования, для оценки 
перспектив инвестиционной деятельности, следует 
анализировать факторы, определяющие инвестици-
онный потенциал.
В ходе становления в стране рынка инноваций будет 
проявляться эффект дополнения инновационного и 
инвестиционного факторов экономического роста. 
Взаимозаменяемость инноваций по отношению к 
инвестициям проявляется через процесс ресурсос-
бережения, который ведет к экономии капиталовло-
жений. Благодаря даже не слишком дорогим и быс-
тро окупаемым технологическим и продуктовым 
инновациям можно сократить вложения в наиболее 
капиталоемкий сырьевой сектор, и получать про-
дукты более глубокой, чем сейчас, степени перера-
ботки.
Необходимость ускоренного развития народного 
хозяйства в условиях устаревших и ограниченных 
ресурсов, огромная территория страны, сильная 
дифференциация в развитии регионов и уровне 
жизни населения приводят к поиску новых моделей 
регионального развития. В связи с этим достижение 
устойчивого экономического роста возможно при 
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формировании модели воспроизводства основного 
капитала на основе технологических инноваций и 
модернизации материальной базы. 
Переход к данной модели происходит постепенно, 
однако объемы существующих инвестиций недо-
статочны, их структура и нерациональное распреде-
ление по видам деятельности и территориям слабо 
стимулируют инновационную деятельность. Не 
решены также проблемы инновационного наполне-
ния инвестиций, из-за чего воспроизводство основ-
ного капитала осуществляется на традиционной тех-
нической основе. 

Вывод
В настоящее время основным источником инно-
ваций остаются собственные средства предпри-
ятий, которые направляются на приобретение или 
модернизацию оборудования, так как банковское 
кредитование и привлечение инвесторов в качест-
ве источников финансирования мало используют-
ся. Принятие решений по осуществлению крупных 
инвестиционных проектов в сфере производства, 
учитывая их высокую капиталоемкость, большую 
значимость для регионов и страны в целом, требу-
ет объективной оценки народнохозяйственного 
эффекта и возможных последствий.
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Innovative oriented investment
Abstract

Innovative development in Russia is possible only along with technological 
modernization of industry. The necessity of structural reconstruction of economy 
shows the important role of investment, but their weak combination with 

innovations is conditioned by insufficient integration of different kinds of activity. 
Scientific and technical developments in production of new and deficient products 
are determinative for country’s economy development, nature preservation and 
living standards rise. 
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