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АННОТАЦИЯ:
Дано определение высокотехнологичной продукции, производимой инновационно-активными 
предприятиями. Охарактеризована роль деятельности данных предприятий, создающих указанную 
продукцию, в качественном изменении социально-экономического развития страны. Предложен 
инструментарий оценки экономической эффективности проектов, направленных на создание 
высокотехнологичной продукции инновационно-активными предприятиями. Он включает систему 
показателей оценки и алгоритмы их расчета. Разработаны методологические основы сравнительной 
оценки указанных показателей по четырехбалльной шкале с использованием метода балльной 
оценки. Представлен алгоритм обобщенной (интегральной) оценки экономической эффективности 
реализации проекта по созданию высокотехнологичной продукции. Рассмотрен инструментарий оценки 
приоритетности реализации проектов по созданию высокотехнологичной продукции инновационно-
активными предприятиями.
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Введение

К высокотехнологичной продукции относятся, как правило, слож-
ные технические изделия, которые разрабатываются в ходе реали-

зации инновационных проектов инновационно-активными предпри-
ятиями с использованием современных технологических процессов. 
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ABSTRACT:
The definition of high-tech products. produced by innovation-active enterprises. The role of the activities 
of these enterprises creating these products in the qualitative change in the socio-economic development 
of the country is characterized. The proposed tool for assessing the economic efficiency of projects 
aimed at the creation of high-tech products by innovation-active enterprises. It includes a system of 
assessment indicators and algorithms for their calculation. The methodological bases of comparative 
assessment of these indicators on a four-point scale using the method of ball point evaluation have been 
developed. The algorithm of the generalized (integral) assessment of the economic efficiency of the 
project for the creation of high-tech products. Considered a toolkit for assessing the priority of projects 
for the creation of high-tech products by innovation-active enterprises.
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Увеличение объемов производства высокотехнологичной продукции рассматривается 
многими экономистами не просто как одна из характеристик экономического роста 
и структурных сдвигов в экономике, а как основной фактор ее качественного разви-
тия [1, 2] (Avdonin, et al., 2011; Batkovsky, 2012). Инновационно-активные предприятия 
создают новые (или усовершенствованные) продукты и технологические процессы 
в ходе осуществления научно-исследовательских и опытно-конструкторских работ, 
разработки и приобретения технологий, производства изделий на основе патентов, 
лицензий и других видов инновационной деятельности [3] (Ganin, 2016) Самым рас-
пространенным способом продвижения инноваций является разработка инноваци-
онных проектов, в рамках которых решаются задачи управления стоимостью проекта, 
времени его реализации, эффективности и др. [4] (Olsson et al., 2015)

Задача оценки экономической эффективности производства высокотехнологич-
ной продукции в рамках осуществления инновационно-активными предприятиями 
инновационных проектов является одной из самых сложных в проектном управлении 
ввиду значительной неопределенности будущих результатов реализации проектов. В 
условиях усиления антироссийских санкций и ограниченных финансовых ресурсов с 
целью активизации деятельности инновационно-активных предприятий по созданию 
высокотехнологичной продукции необходимо повысить объективность оценки инно-
вационных проектов, осуществляемых данными предприятиями. Для решения дан-
ной задачи необходимо создавать научно-обоснованный и практически реализуемый 
инструментарий оценки экономической эффективности производства высокотехно-
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логичной продукции инновационно-активными предприятиями различных отраслей 
промышленности [5] (Batkovsky, Modeling the process …, 2011).

Инструментарий оценки экономической эффективности проектов 
создания высокотехнологичной продукции 

Для оценки экономической эффективности инновационных проектов, направлен-
ных на разработку и выпуск высокотехнологичной продукции, предлагается исполь-
зовать следующую систему показателей:

- дисконтированный коэффициент отдачи инвестиций на реализацию проекта по 
созданию высокотехнологичной продукции, определяемый по формуле (1):
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где V(t) – ежегодные объемы выпуска новейших видов продукции инновационно-
активных предприятий в течение всего жизненного цикла; F(t) – ежегодные объемы 
финансирования (инвестиции в реализацию проекта по созданию новейших видов 
высокотехнологичной продукции); T – срок реализации проекта (полный жизненный 
цикл); d – норма дисконта;

– дисконтированный коэффициент отдачи бюджетных инвестиций на реализацию 
проекта по разработке и выпуску новейших видов высокотехнологичной продукции 
определяемый по формуле (2):
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где FГБ – ежегодные объемы бюджетного финансирования на реализацию проекта 
по созданию новейших видов высокотехнологичной продукции;

– индекс доходности (рентабельности) всех инвестиций на реализацию проекта, 
определяемый по формуле (3):

http://dx.doi.org/10.18334/ce.13.1.39738


Journal of CrEaTIVE EConomy  #1’2019 (January)118

 

определяемый по формуле (3): 
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где R(t) – рентабельность производства изделий,%; Nам(t) – норма амортиза-

ции,%; Nnp(t) – налог на прибыль,%; F(t) – ежегодные объемы финансирования 
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где NDC(t) – налог на добавленную стоимость,%; FГБ(t) – ежегодные  
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Nnp(t) – налог на прибыль,%; F(t) – ежегодные объемы финансирования (инвестиции в 
реализацию проекта по созданию новейших видов высокотехнологичной продукции;

- индекс доходности (рентабельности) бюджетных инвестиций на реализацию про-
екта по созданию новейших видов высокотехнологичной продукции, определяемый 
по формуле (4):

 

определяемый по формуле (3): 

 

        
   

   









  
 

  






1

1

1

1

100
* 1

100

* 1

Т tам пр

t

ИНВ Т t

t

N t R t N t
V t d

R t
IД

F t d
, (3) 

где R(t) – рентабельность производства изделий,%; Nам(t) – норма амортиза-

ции,%; Nnp(t) – налог на прибыль,%; F(t) – ежегодные объемы финансирования 

(инвестиции в реализацию проекта по созданию новейших видов высокотехно-

логичной продукции; 

- индекс доходности (рентабельности) бюджетных инвестиций на реализацию 

проекта по созданию новейших видов высокотехнологичной продукции, опре-

деляемый по формуле (4): 

 

       
   

   









 
   







1

1

1

1

( * 1
100

* 1

Т tпр

t

ГБ Т t
ГБt

R t N t
V t NDC t d

R t
IД

F t d
, (4) 

где NDC(t) – налог на добавленную стоимость,%; FГБ(t) – ежегодные  
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где NDC(t) – налог на добавленную стоимость,%; FГБ(t) – ежегодные объемы бюд-
жетного финансирования на реализацию проекта по созданию новейших видов высо-
котехнологичной продукции.

В целях упрощения расчетов при оценке бюджетной эффективности обычно 
используются только два основных вида налогов: налог на добавленную стоимость и 
налог на прибыль. Использование других видов налогов (единый социальный налог, 
подоходный налог, налог на имущество) требует проведения значительного объема 
дополнительных расчетов: определение доли фонда оплаты труда в себестоимости 
производимой продукции, стоимости основных фондов, создаваемых в ходе реализа-
ции проекта [6, 7] (Avdonin et al.,2014; Batkovsky, Models of formation …, 2011). 

В связи с этим при проведении рассматриваемой оценки предлагается использо-
вать только два вида налогов: НДС и налог на прибыль.

Исходя из количественного характера используемых показателей, их оценка (Op) 
производится по четырехбальной шкале с использованием метода бальной оценки. 
Для каждого показателя экспертным путем устанавливается минимально допустимый 
уровень, недостижение которого является недопустимым. При этом необходимо учи-
тывать специфику создаваемой высокотехнологичной продукции, возможный муль-
типликативный эффект, возникающий при ее применении для производства конеч-
ных видов изделий [8] (Mingaliyev et al., 2010).

 Аналогично для каждого показателя с учетом указанных выше факторов определя-
ются и реально достижимые максимальные значения. В результате, если фактическое 
значение оцениваемого показателя превышает максимальное значение, то ему присва-
ивается максимальная оценка 3 балла: Op= 3, если ≥ maxô

p pX X . Если же фактическое 
значение показателя ниже минимально допустимого уровня, то ему присваивается 
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минимальная оценка 0 баллов: Op= 0, если >min ô
p pX X . Границы внутренних диапа-

зонов оценок, соответствующих 2 и 1 баллу, соответственно определяются соотноше-
ниями:
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где Op – рейтинговая оценка значения р-го показателя, используемого для оценки 
эффективности реализации проекта по созданию высокотехнологичной продукции; 
Кp – весовые коэффициенты (устанавливаемые экспертным путем).

В зависимости от уровня полученных значений интегральной оценки эффектив-
ность проекта по созданию высокотехнологичной продукции признается: высокой – 
диапазон оценок интегрального показателя свыше 2; средней – диапазон оценок 
интегрального показателя от 1 до 2; низкой – диапазон оценок интегрального показа-
теля ниже 1 (табл. 1) [9, 10] (Batkovsky et al., 2009; Calderon 2015).

Для каждого показателя экспертным путем устанавливается минимально допу-
стимый уровень, недостижение которого является недопустимым [11] (Leite L. et al., 
2012). При этом учитываются специфика создаваемой высокотехнологичной продук-
ции, возможный мультипликативный эффект, возникающий при ее применении для 
производства конечных видов изделий.

Оценка приоритетности реализации проектов по созданию 
высокотехнологичной продукции

Комплексная оценка целесообразности (приоритетности) реализации проектов 
по созданию новейших видов высокотехнологичной продукции должна строиться на 
основе комбинирования интегральных оценок перспективности проекта, ориентиро-
ванного на разработку и выпуск новейших видов высокотехнологичной продукции, 
и экономической эффективности его реализации [12, 13] (Avdonin et al., 2010; Beilin et 
al., 2018) (табл. 2).



Journal of CrEaTIVE EConomy  #1’2019 (January)120

Таблица 1
 Показатели оценки экономической эффективности реализации проекта 

создания высокотехнологичной продукции

Наименования показателей Рейтин-
говый 

коэффици-
ент, αp

Значение показателя Оценка пока-
зателя

Весовой 
коэффици-

ент, Кp

1. Дисконтированный коэффи-
циент отдачи инвестиций на 
реализацию проекта созда-
ния высокотехнологичной 
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В зависимости от полученных интегральных оценок проекты могут быть отнесены 
к одной из следующих групп:

 приоритетные проекты – перспективные проекты с высокой экономической 
эффективностью [14] (Khusainov, 2017);

 относительно приоритетные проекты – перспективные проекты со средней эко-
номической эффективностью и относительно перспективные проекты с высо-
кой и средней эффективностью [15] (Batkovsky et al., 2009);

 ограниченно приоритетные проекты – перспективные и относительно перспек-
тивные проекты с низкой экономической эффективностью [16] (Dolinskaya, 
2018);

 малоприоритетные проекты – неперспективные проекты с высокой или сред-
ней экономической эффективностью [17] (Batkovsky, Program modeling…, 2011);

 неприоритетные проекты – неперспективные проекты с низкой экономической 
эффективностью [18] (Methodical instructions ..., 2018).

Полученные комплексные оценки приоритетности проектов позволяют сделать 
выводы о целесообразности реализации проектов по созданию новейших видов высо-
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Для каждого показателя экспертным путем устанавливается минимально 

допустимый уровень, недостижение которого является недопустимым [11] (Lei-

te L. et al., 2012). При этом учитываются специфика создаваемой высокотехно-
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Таблица 2

 Оценка приоритетности реализации проектов по созданию 
высокотехнологичной продукции

Оценка перспективности 
проекта

Оценка экономической эффективности реализации проекта
Высокая (>2) Средняя (1-2) Низкая (<1)

Перспективный (>2) Приоритетные Ограниченно приори-
тетныеОтносительно перспектив-

ный (1-2)
Относительно приоритетные

Неперспективный (<1) Малоприоритетные Неприоритетные
Источник: составлено авторами.

Окончание табл. 1
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котехнологичной продукции. Наиболее целесообразна реализация приоритетных про-
ектов, ориентированных на создание конкурентоспособных на внутреннем и внешнем 
рынках новейших видов продукции, важных для социально-экономического развития 
страны и имеющих высокую экономическую эффективность. Представляется целесо-
образной также и реализация относительно приоритетных проектов, так как уровень 
их перспективности и экономической эффективности (высокая или средняя) позво-
ляет добиться значительных положительных результатов [19, 20] (Avdonin et al.,2011; 
Batkovsky et al., 2015).

Вопрос реализации ограниченно приоритетных проектов должен решаться в зави-
симости от степени важности сферы применения создаваемых на их основе перспек-
тивных и относительно перспективных видов продукции в свете решения задач обес-
печения экономической безопасности страны. Вопрос реализации малоприоритетных 
проектов должен рассматриваться с точки зрения необходимости производства недо-
статочно перспективных видов продукции для решения текущих задач, например, 
импортозамещения. При этом нецелесообразна реализация неприоритетных проектов 
из-за их низкой эффективности [21, 22] (Karpova, 2016; Yashin et al., 2018).

Таким образом, первоочередными являются задачи реализации приоритетных и 
относительно приоритетных проектов, позволяющих обеспечить выпуск конкурен-
тоспособных изделий и получить при этом высокий или средний экономический 
эффект [23] (Batkovsky et al., 2011). В соответствии с данной концепцией отбора про-
ектов предлагается использовать индексы и коэффициенты, которые предложены в 
Приложении № 17 к Методическим указаниям по распределению бюджетных ассиг-
нований федерального бюджета по кодам классификации расходов бюджетов в части 
основных показателей, собираемых по проектам. А именно: выручка по проекту; 
объем реализации; объем выручки на единицу продукции; затраты по инвестицион-
ному проекту; структура финансирования проектов; объем государственных субсидий 
по их видам [24] (Shiryaeva, 2017). Использование данных показателей в значительной 
мере унифицирует и ускоряет процесс оценки проектов предоставления отчетности. 
Помимо этого в информационной модели проектов важны показатели финансовой 
эффективности инвестиционного проекта (мероприятия), а именно [25, 26] (Batkovsky 
et al., 2014; Villani, 2014):

 объем инвестиций в проект;
 срок окупаемости проекта (дисконтированный), лет;
 чистая приведенная стоимость проекта (NPV);
 внутренняя норма доходности (IRR),%;
 средневзвешенная стоимость капитала (WACC),%;
 рентабельность на собственный капитал (ROE),%;
 доходность на заемный капитал,%.
Таким образом, информационная модель проектов является достаточной для про-

ведения первичного отбора проектов. Для дальнейшего отбора и ранжирования про-
ектов могут быть будут использованы дополнительные инструменты анализа.
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Заключение
Целью исследования, результаты которого представлены в данной статье, является 

совершенствование инструментария оценки экономической эффективности произ-
водства высокотехнологичной продукции, создаваемой инновационно-активными 
предприятиями. В статье решены следующие задачи, способствующие достижению 
указанной цели:

 выявлены ключевые особенности инновационно-активных предприятий;
 разработан методический аппарат оценки и выбора инновационных проектов, 

реализация которых обеспечивает максимальную экономическую эффектив-
ность;

 предложена система научно обоснованных и практически реализуемых пока-
зателей, использование которых позволяет анализировать эффективность рас-
сматриваемых инновационных проектов, которые реализуют инновационно-
активные предприятия;

 представлен экономико-математический инструментарий оценки экономиче-
ской эффективности производства высокотехнологичной продукции, создава-
емой инновационно-активными предприятиями.
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