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Основной целью консолидированной 
отчетности предприятий является 

представление пользователям информации 
о группе как о едином хозяйственном 

субъекте. Для достижения этой 
цели применяются особые правила 

и соблюдается ряд требований к 
формированию консолидированной 

отчетности. Однако методы ее 
составления зависят от структуры 

консолидированной группы.
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П
ростую форму корпоративного объеди-
нения можно наблюдать, когда голо-
вная организация владеет большей час-

тью акций другой подчиненной ей компании. 
Для целей учета группа в целом считается еди-
ной экономической единицей, поэтому основ-
ная задача составления консолидированной 
отчетности – представить деятельность роди-
тельских и дочерних фирм как единой хозяйс-
твенной организации. 

«Дочки» холдинга
На основании МСФО дочерними, входящими в 
холдинговую компанию, можно считать пред-
приятия, в отношении которых выполняется 
хотя бы одно из следующих условий. 
Если холдинговая компания:
– является аффилированной (более 20 % акций 
дочерней) к дочерней организации либо 
управление обеими компаниями осуществля-
ется на единой основе взаимозависимыми 
лицами;
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– осуществляет хозяйственную деятельность с 
дочерней по взаимному соглашению, на осно-
вании которого контролирует большинство ее 
голосующих прав;
– обладает правом оказывать доминирую-
щее влияние на предприятие (в том числе 
дочернее), акционером или членом которо-
го является в соответствии с заключенным с 
этим предприятием договором или согласно 
положениям меморандума или устава такого 
предприятия, при условии, что закон, регу-
лирующий его деятельность, разрешает ему 
заключать подобные договора или действовать 
в соответствии с такими положениями закона;
– обладает большинством голосов акционеров 
или членов другого предприятия (дочернего 
предприятия);
– имеет право назначать или освобождать 
большинство членов административного, 
управленческого или контролирующего орга-
на другого предприятия (дочернего предпри-
ятия) и является в это же время акционером в 
этом предприятии или его членом.

Трансфертные цены 
и трансакционные издержки
В холдинговых компаниях при распределении 
капитала по филиалам используют трансферт-
ные (отпускные) цены, выраженные в виде про-
центной ставки, а также стараются оценить свои 
стратегические услуги через централизованные 
накладные расходы, таким образом, возникает 
предпосылка трансакционных издержек.
Базовой единицей теории прав собственности, 
так и в родственных ей концепциях признает-
ся акт экономического взаимодействия, сделка, 
трансакция. Категория трансакции охватывает 
как материальные, так и контрактные аспекты 
обмена. Она понимается предельно широко 
и используется для обозначения как обмена 
товарами, так и обмена различными видами 
деятельности или юридическими обязатель-
ствами, как долговременного, так и краткос-
рочного характера, требующих как детализи-
рованного документального оформления, так 
и предполагающих простое взаимопонимание 
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сторон. Издержки по осуществлению трансак-
ций выступают главным фактором, определя-
ющим структуру и динамику различных соци-
альных институтов.
Учет трансформационных затрат и трансакци-
онных издержек, обеспечивающих существо-
вание группы предприятий как единого эконо-
мического механизма, является тем ключевым 
моментом, на котором базируется система 
консолидированного учета. 

Объединения «горизонтального» 
и «вертикального» типа
Консолидированные организации могут быть 
объединениями «горизонтального» и «верти-
кального» типа. 
Вертикально комбинированные предприятия 
представляют собой объединение предпри-
ятий под единым контролем, осуществляющих 
разные стадии производства того или иного 
товара, т. е. функционирующие по принципу 
замкнутой технологической цепи – от добы-
чи сырья до выпуска готовой продукции, дове-
дения ее до потребителя через собственную 
транспортную и сбытовую сеть. Цель данной 
группы предприятий заключается в эффектив-
ном взаимодействии на рынке посредством 
контроля над производственно-распредели-
тельным циклом из одного центра. 
Горизонтально-комбинированные органи-
зации представляют собой объединения под 
единым контролем двух и более предприятий, 
располагающих полным технологическим 
циклом одновременно в нескольких отрас-
лях. Опыт ведущих стран свидетельствует, что 
возникновение горизонтальных видов консо-
лидированных предприятий явилось ответом 
на стремительное развитие новых отраслей 
производства, попыткой укрепить свои пози-
ции на рынке в результате внедрения в новые 
сферы деятельности и включения современ-
ных видов производств в состав уже сформи-
ровавшихся групп предприятий.
«Конгломераты» – это еще один вид кон-
солидированной организации, который 
можно встретить экономической литературе. 
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рп

Предприятия конгломеративного типа обра-
зуются на основе объединения различных 
технологически не связанных между собой 
предприятий, находящихся на разных стади-
ях производства и оперирующих в различных 
отраслях народного хозяйства, данные объ-
единения представляют собой формирования, 
ориентированные на развитие холдинговой 
структуры и максимизацию прибылей путем 
перенесение транзакционных издержек в одну 
из организаций холдинга. По своей сущности 
конгломераты, представляют собой разновид-
ность «горизонтального» или «вертикального» 
типа консолидированных предприятий. 

Методы составления 
консолидированной отчетности
При формировании консолидированной 
отчетности следует в обязательном порядке 
учитывать долю участия головного предпри-
ятия в деятельности дочерних. В зависимости 
от этой доли в соответствии с МСФО должны 
применяться различные методы составления 
консолидированной отчетности (Таблица 1). 
Таким образом, можно сделать выводы:
1. Консолидированная группа предприятий – 
это экономическое объединение юридичес-
ки самостоятельных организаций, созданных 
на основе контроля прав, обеспечивающих 
существенное влияние в дочерних и зави-
симых обществах, действующее как единая 
хозяйствующая единица и осуществляющее 
общую финансово-хозяйственную политику с 
целью извлечения экономической выгоды из 
результатов его деятельности.
2. В зависимости от уровня контроля головно-
го предприятия над дочерними, используются 
различные методы составления консолидиро-
ванной отчетности.
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