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Г
осударственная инвестиционная поли-
тика должна способствовать созданию 
благоприятной инвестиционной среды в 

стране, стимулировать привлечение частного 
капитала (как российского, так и иностранно-
го). Также необходимо искать новые формы 
совместных капиталовложений государства и 
бизнеса в перспективные проекты.
Участвуя в инвестиционном процессе, госу-
дарство должно соблюдать интересы различ-
ных слоев населения. Это необходимо для 
достижения высокого уровня общественного 
производства, которое считается эффектив-
ным при условии гармоничного развития всех 
структур общества. Другими словами, парал-
лельно с развитием производственного секто-
ра, инвестиции способствуют развитию таких 
областей, как социальная, экономическая и 
культурная.

Влияние государства 
на инвестиционную 
активность
Государство формирует инвестиционную 
политику, поскольку лишь оно обладает поли-
тической властью и имеет способность реа-

Воздействие государства на инвестиционный процесс как фактор 
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Это обусловлено тем, что активная инвестиционная деятельность 
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высокий спрос 
влечет за собой 

рост производства, 
что способствует 

инвестиционной 
активности фирм

лизовать свою волю через правовые акты, 
регулирующие инвестиционные потоки в при-
оритетном финансировании.
Значимой формой управления инвестицион-
ными потоками в тактическом смысле являют-
ся государственные финансовые ресурсы. Им 
отводится роль в стимулировании развития 
общественного производства либо в решении 
социальных задач. Это возможно посредством 
участия государства в строительстве предпри-
ятий как долевого партнера, подготовки пло-
щадей для возведения объектов производс-
твенной инфраструктуры с целью на будущее 
сделать регион привлекательным для частного 
инвестора.
Не менее важным является повышение инвес-
тиционной активности со стороны населения. 
В этом случае государству необходимо устано-
вить надлежащий уровень жизни, обеспечить 
социальную защищенность граждан, а также 
проявлять заботу о благосостоянии нации. И, 
как следствие, применение этих мер повлекло 
бы создание благоприятного инвестиционно-
го климата.
Наличие между инвестициями и экономичес-
ким ростом взаимной причинно-следственной 
связи является общепризнанным аспектом. 
Однако существуют различные концепции 
по поводу того, какие направления должно 
использовать государство для регулирования 
инвестиционного процесса [4].

Монетаристская 
и кейнсианская модели 
государственного 
регулирования 
Сторонники одной точки зрения считают, 
что инвестиции являются главным «мотором» 
экономического роста: большие накопления в 
государстве способствуют более высоким тем-
пам развития. Такая позиция присуща монета-
ристской модели государственного регулиро-
вания рыночной экономики.
Позиция же сторонников кейнсианской 
модели заключается в том, что причинно-
следственные связи имеют обратное направ-
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чем выше 
потребление, 
тем больше 
национального 
дохода 
обеспечивается 
первоначальным 
приростом 
инвестиций

ление: высокий спрос влечет за собой рост 
производства, что способствует инвестици-
онной активности фирм. Повышение уровня 
доходов влечет за собой большую сберега-
тельную активность, что стимулирует рост 
инвестиций.
Две эти позиции диаметрально различаются 
в рекомендациях по поводу того, как госу-
дарство может способствовать накоплению 
капитала. Первая концепция предполагает, 
что необходимо использовать различные 
методы поощрения сбережений и ограничи-
вать потребление. Позиция второго подхода, 
напротив, подразумевает использование раз-
личных мер для стимулирования спроса, в 
том числе потребительского, за которым пос-
ледует экономический рост, и, как следствие, 
рост инвестиций.
Эффективность применения любой моде-
ли в отношении инвестиционной политики 
зависит от различных макроэкономичес-
ких критериев. Наряду с этим действенность 
регулирования определяется сложившейся и 
ожидаемой конъюнктурой инвестиционных 
рынков в условиях рыночной экономики.

Россия: 
склонность к сбережению 
препятствует инвестициям
Если говорить о России, то согласно одной из 
позиций необходимо в полном объеме приме-
нять мультипликатор Кейнса. Такого мнения 
придерживаются, в частности, С.Ю. Глазьев, 
Ю.Н. Журавлев, Ю.И. Мельников [1]. Однако 
они ошибочно делают вывод, что источни-
ком капиталовложений в условиях рыночной 
экономики служат сбережения. Как следствие, 
формируется утверждение о том, что рост сбе-
режений влечет за собой рост инвестиций. В 
результате этого важнейшей задачей становит-
ся увеличение доли сбережений с целью повы-
шения уровня инвестиций.
Сторонники кейнсианской концепции счи-
тают, что, чем выше потребление, тем больше 
национального дохода обеспечивается перво-
начальным приростом инвестиций. Из этого 
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следует, что быстрейшее преодоление эконо-
мического кризиса повлечет рост потреби-
тельского спроса, потому что рост потребле-
ния индуцирует повышение спроса во всей 
воспроизводственной цепочке, и инвестици-
онный спрос в том числе.
Понятно, что в стагнирующей экономике 
невысокий уровень потребления, однако его 
необходимо повышать, и главным образом за 
счет эффективного расходования государс-
твенных средств.
В настоящее время в российской экономике 
наблюдается неполная занятость, а загружен-
ность производственных мощностей в лучшем 
случае соответствует 30-35%. В таких условиях 
увеличение сбережений способствует умень-
шению, но не росту объемов инвестиций: это 
является так называемым «парадоксом береж-
ливости» [1].
В условиях неполной занятости при росте 
склонности к сбережению уменьшается склон-
ность к потреблению. А уменьшение потребле-
ния влечет за собой появление трудностей для 
производителей в реализации продукции, что, 
в свою очередь, приводит к затовариванию.
Несомненно, снижение возможностей для 
новых инвестиционных потоков оборачива-
ется сокращением производства, увеличением 
безработного населения, снижением наци-
онального дохода в общем, а также доходов 
различных социальных слоев. Таким образом, 
постулат классической школы, признающий 
добродетелью высокую склонность к сбере-
жениям, проявляет здесь противоположный 
характер – нация становится беднее и в дан-
ном случае ни о каком богатстве не может идти 
речь.
Другими словами, «если население хочет сбе-
регать больше, чем инвесторы хотят расходо-
вать, то «сберегатели потерпят неудачу» [6], что 
и характерно для современной России. И ситу-
ация будет оставаться такой до того момента, 
пока сбережения основной массы беднеющего 
населения не будут соответствовать инвести-
ционным планам участников рыночной эко-
номики.
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Макроэкономические 
и микроэкономические 
инструменты воздействия 
на инвестиционные процессы
В кризисных условиях, где социально-полити-
ческая обстановка нестабильна, наиболее акту-
ально применение кейнсианской модели. Тем 
не менее, после достижения благоприятных 
темпов развития производства и после реше-
ния экономических проблем более целесооб-
разным будет использование монетаристской 
модели.
По сути, механизм регулирования инвестици-
онной деятельности на государственном уров-
не выглядит как совокупность определенных 
методов и инструментов, помогающих прави-
тельству оказывать влияние на инвестицион-
ные процессы. Инструменты, используемые 
для этого, представляют следующие группы: 
макроэкономические и микроэкономические.
Инструменты, которые определяют климат 
инвестиций в общеэкономическом аспекте, 
например, воздействие на процентную ставку, 
темпы роста экономики и внешнеторговый 
режим (регулируются комплексом мер бюд-
жетно-налоговой политики) – относятся к 
макроэкономическим.
Микроэкономическими мерами можно назвать 
действия, влияющие на отдельные парамет-
ры инвестиций либо отрасли. Это гарантии, 
налоговые ставки, льготные кредиты, правила 
амортизации, а также институциональные инс-
трументы. С помощью последних достигается 
координация инвестиционных планов част-
ных инвесторов, и включают инвестиционную 
политику государства, объединения предпри-
нимателей, информационные системы.
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