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За последние годы доля инвестиций в основной капитал 
машиностроения значительно сократилась. При сохранении 

нынешнего уровня капиталовложений на предприятиях 
машиностроения в ближайшей перспективе начнется массовое 
выбытие оборудования, которое будет стремительно превышать 
его ввод. Для недопущения такой ситуации нужно пересмотреть 

инвестиционную политику государства и создать систему 
более эффективного управления финансовыми источниками 

инвестиций в основной капитал машиностроения. 

ребностей машиностроительных 
предприятий в модернизации про-
изводственных фондов из-за низкой 
рентабельности отрасли. 
Значительное влияние на форми-
рование собственных инвестици-
онных источников оказывает нало-
говая система. До вступления в 
силу в 2002 г. главы 25 Налогового 
кодекса РФ важную роль в финан-
сировании капитальных вложений 
за счет прибыли играла инвести-
ционная налоговая льгота. Ставка 
налога на прибыль составляла 
35%, при этом предприятию пре-
доставлялась возможность до 50% 
прибыли направлять на финанси-
рование капитальных вложений, 
которые налогом не облагались. 
Таким образом, для многих пред-
приятий фактический налог на 
прибыль составлял 17,5%.  По ныне 

Как известно, инвестиции в 
основной капитал могут осу-
ществляться за счет собс-

твенных средств предприятия, при-
влеченных и заемных средств.
В современных условиях собствен-
ные средства предприятий являют-
ся основным источником капиталь-
ных вложений в машиностроение. 
Собственные источники включают 
прибыль и амортизационные отчис-
ления.  Масштабы этих инвестиций 
не покрывают инвестиционных пот-
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действующему законодательству 
льготы по налогу  на прибыль отме-
нены, а ставка налога снижена до 
24%.  Данная мера привела к сдер-
живанию инвестиционной деятель-
ности предприятий.
Важным источником внутренних 
инвестиционных ресурсов пред-
приятий являются амортизацион-
ные отчисления. Объем аморти-
зационных отчислений зависит от 
балансовой стоимости основных 
фондов предприятия, уровня норм 
амортизации и применяемых мето-
дов начисления амортизации. 
Балансовая стоимость основных 
фондов машиностроения в послед-
ние годы изменилась незначитель-
но, что связано с малыми физичес-
кими объемами вводимых объектов, 
а также с отменой обязательных 
переоценок основных фондов. 
Таким образом, сумма начислен-
ной амортизации по этим основ-
ным фондам  будет постоянно 
уменьшаться из-за их низкой оста-
точной стоимости. Применяемый 
также большинством предприятий 
машиностроения линейный метод 
начисления амортизации не обес-
печивает возврата первоначаль-
ных капиталовложений в основные 
фонды с учетом фактора времени 
и инфляции. 
Вместе с тем, применение методов 
ускоренной амортизации позволя-
ет в более короткий срок накопить 
амортизационные отчисления, а 
затем использовать их для реконс-
трукции и технического перевоо-
ружения производства, что будет 
способствовать расширению 
инвестиционных возможностей 
предприятия. 
Отсюда следует, что отмена инвес-
тиционной льготы, несмотря на сни-

жение ставки налога на прибыль и 
применяемые методы амортизации 
основных средств, не приведет к 
увеличению внутренних инвести-
ционных ресурсов предприятий 
машиностроения. Только за счет 
внутренних источников невозмож-
но модернизировать производство, 
нужны дополнительные средства 
– ссуды банков, финансовая арен-
да (лизинг), целевое бюджетное 
финансирование. 
Доля бюджетных средств в общем 
объеме инвестиций в основной 
капитал машиностроения  посто-
янно снижалась. Из-за скудности   
средств, выделяемых машиностро-
ению из бюджета,  в последние 
годы перешли к избирательному 
«точечному» финансированию кон-
кретных объектов и формированию 
состава таких объектов на конкур-
сной основе. 
Так, в рамках федеральной адрес-
ной инвестиционной программы 
государственные капиталовло-
жения в промышленность в целом 
возросли, однако доля бюджетных 
средств, направляемых в машино-
строение, осталась небольшой. 
Это свидетельствует о недостаточ-
ной роли федерального бюджета 
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в реальных инвестициях в маши-
ностроение. Бюджетные инвести-
ции в настоящее время не являют-
ся достаточными для проведения 
перевооружения предприятий оте-
чественного машиностроения. 
Среди привлеченных источников 
финансирования капитальных вло-
жений одним из основных являет-
ся долгосрочный кредит. Однако 
этот источник имеет ограниченный 
характер из-за высокого процента 
коммерческого кредита и  слож-
ного механизма его получения, 
связанного с необходимостью 
обеспечения кредита, что делает 
кредиты банков для многих пред-
приятий машиностроения недо-
ступными. 
Одним из наиболее эффектив-
ных источников финансирования 
средств в основные фонды явля-
ется лизинг. Лизинг выгоден как 
предприятиям, не имеющим доста-
точных денежных средств для тех-
нического перевооружения про-
изводства, так и производителям, 
которые получают дополнительный 
источник сбыта своей продукции. 
Преимуществом лизинга является 
то, что при заключении договора 
лизинга предприятию нет необхо-
димости располагать значитель-
ными денежными средствами, т.к. 
первоначальная плата составляет 
только часть от стоимости обо-

рудования.  Лизинговые платежи 
относятся на себестоимость про-
изводимой продукции, что позво-
ляет экономить средства при упла-
те в бюджет налога на прибыль. 
Налоговый кодекс РФ разрешает 
применять ускоренную амортиза-
цию в отношении имущества, полу-
ченного предприятием по догово-
ру лизинга. По истечении действия 
договора имущество может быть 
выкуплено по остаточной стои-
мости. Поэтому лизинг может стать 
реальным источником финансиро-
вания инвестиций для машиностро-
ительных  предприятий, не распо-
лагающих достаточными собствен-
ными средствами для приобрете-
ния нового оборудования. 
Остаются незначительными иност-
ранные инвестиции в машиностро-
ение. Их доля сократилась за пос-
ледние годы в несколько раз, что 
связано с низкой рентабельностью 
отрасли и вытеснением инвестиций 
в высокорентабельный топливный 
комплекс. 
В целом, проведенный сравнитель-
ный анализ финансовых источников 
капиталовложений в машиностро-
ение показал, что собственные 
средства остаются их основным 
источником. Вместе с тем, пробле-
ма финансирования инвестиций 
в машиностроение не может быть 
решена без участия государства. 
При высокой доли физически изно-
шенной и морально устаревшей 
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активной части основных произ-
водственных фондов необходимо 
использовать все возможности для 
стимулирования инвестиционной 
активности. 
Прежде всего, нужно вернуть льго-
ту при налогообложении прибыли 
предприятий, проводящих техничес-
кое перевооружение производс-
тва. Для восстановления основной 
функции амортизации обязатель-
но строго целевое использование 
амортизационного фонда, пос-
кольку сегодня значительная доля 
амортизационных отчислений пре-
вратилась в источник финансирова-
ния оборотного капитала предпри-
ятий машиностроения, что привело 
к заметному  старению активной 
части основных фондов. 
Одним из направлений государс-
твенной инвестиционной политики 
должно стать поддержание науч-
но-исследовательских и опытно-
конструкторских работ (НИОКР) за 
счет их финансирования из бюд-
жетных средств.  Сегодня развитые 
промышленные страны тратят на 
НИОКР значительные средства, что 

позволяет им проводить техничес-
кое перевооружение отраслей за 
короткий срок. 
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The current population of machines and equipment in the machine-
building industry is characterized by a high level of wear and tear and 
obsolescence, which in turn has an adverse effect on the growth of 

other sectors of the economy. The situation is aggravated by the limited 
nature of sources of capital investment into new technologies and into 
the compensation of decommission, first of all, of the active part of the 
sector's capital assets.
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