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Устойчивое финансовое состояние формируется в процессе всей 
производственно-хозяйственной деятельности предприятия. 

Определение его на ту или иную дату отвечает на вопрос, 
насколько правильно предприятие управляло финансовыми 

ресурсами в течение отчетного периода. Однако партнеров и 
акционеров интересует не процесс, а результат, то есть сами 
показатели и оценки финансового состояния, которые можно 

определить на базе данных официальной публичной отчетности.

О
дной из важнейших характеристик 

финансового состояния предприятия 

является стабильность его деятельнос-

ти в свете долгосрочной перспективы. Она 

связана со структурой баланса предприятия, 

степенью его зависимости от кредиторов и 

инвесторов. Но степень зависимости от кре-

диторов оценивается не только соотношением 

заемных и собственных источников средств. 

Это более многогранное понятие, включаю-

щее оценку и собственного капитала, и состава 

оборотных и внеоборотных активов, и нали-

чие или отсутствие убытков и т.д.

Кроме того, финансовое состояние предпри-

ятия небезразлично налоговым органам – с 

точки зрения способности предприятия свое-

временно и полностью уплачивать налоги.

Наконец, финансовое состояние предприятия 

является главным критерием для банков при 

решении вопроса о целесообразности выдачи 

ему кредита, размерах процента и срока.

Таким образом, от улучшения показателей 

финансового состояния предприятия зависят 

его экономические перспективы, надежные 

деловые отношения с партнерами.

Под воздействием внутренних и внешних фак-

торов финансовое состояние предприятия пос-

тоянно изменяется, поэтому ни само предпри-
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ятие, ни участников рынка не удовлетворяют 

дискретные отчетные данные о финансовом 

состоянии предприятия. Им необходимо знать 

и качественную характеристику финансового 

состояния, то есть насколько оно устойчиво во 

времени, как долго оно может сохраняться под 

воздействием внутренних и внешних факто-

ров, и какие упреждающие меры необходимо 

предпринять для сохранения этого нормаль-

ного состояния или для выхода из предкризис-

ного  или кризисного состояния [2].

Для решения среднесрочных и стратегичес-

ких задач по развитию предприятия руководс-

тву необходимо иметь соответствующий инс-

трументарий для оценки и прогнозирования 

изменения финансовой устойчивости.

Практически применяемые сегодня методы 

анализа финансово-экономического состо-

яния предприятия отстают от требований, 

выдвигаемых развитием рыночной экономи-

ки. Несмотря на то, что в бухгалтерскую и ста-

тистическую отчетность уже нормативно вне-

сены и вносятся изменения, в целом она ещё 

не соответствует потребностям управления 

предприятием в рыночных условиях, посколь-

ку существующая отчетность предприятия не 

содержит какого-либо специального раздела 

или отдельной формы, посвященной оценки 

финансовой устойчивости отдельного пред-

приятия. Финансовый анализ предприятия 

проводится факультативно и не является обя-

зательным.

У предприятия, с одной стороны, возникает 

потребность в наличии своевременной и пол-

ной информации для принятия управленчес-

ких решений и оценки их результатов. С дру-

гой стороны, предприятие должно предоста-

вить соответствующую информацию и тем, кто 

инвестировал (или собирается инвестировать) 

в него свои средства. Наряду с этим, и в усло-

виях рынка продолжает сохраняться необхо-

димость отчета перед государством о правиль-

ности налоговых отчислений [2].

Финансовый анализ в зависимости от клас-

сификации пользователей и их целей 

можно разделить на внутренний и внешний. 
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Соответственно, финансовая отчетность 

подразделяется на внешнюю и внутреннюю, 

в зависимости от пользователей и целей её 

составления.

Приведенная таблица 1 дает сжатую и нагляд-

ную картину того, какой интерес у наиболее 

важных групп пользователей вызывает тот или 

иной источник информации о деятельности 

предприятия [2].

Таблица 1 
Пользователи финансовой отчетности

Пользователи 
информации

Интересы Источники

Менеджеры 
предприятия

Оценка эффективности 

производственной 

и финансовой деятельности; 

принятие управленческих 

и финансовых решений

Внутренние отчеты 

предприятия; финансовая 

отчетность предприятия

Органы налого-
обложения

Налогообложение

Финансовая отчетность; 

налоговая отчетность; 

данные внутренних проверок

Акционеры

Оценка адекватности дохода; 

степени рискованности 

сделанных инвестиций; оценка 

перспектив выплаты дивидендов

Финансовая отчетность

Кредиторы
Определение наличия 

ресурсов для погашения 

кредитов и выплаты процентов

Финансовая отчетность; 

специальные справки

Поставщики
Определения наличия ресурсов 

для оплаты поставок
Финансовая отчетность

Покупатели
Оценка того, насколько долго 

предприятие сможет 

продолжать свою деятельность

Финансовая отчетность

Служащие

Оценка  стабильности 

и рентабельности деятельности 

предприятия в целях 

определения перспективы своей 

занятости, получения 

финансовых и других льгот 

и выплат от предприятия

Финансовая отчетность

Статистические 
органы

Статистические сообщения
Статистическая отчетность; 

финансовая отчетность
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Финансовая отчетность является связующим 

звеном между предприятием и его внешней 

средой. Целью представления предприятием 

отчетности внешним пользователям в усло-

виях рынка является, прежде всего, получе-

ние дополнительных финансовых ресур-

сов на финансовых рынках. Таким образом, 

оттого, что представлено в финансовой 

отчетности, зависит будущее предприятия. 

Ответственность за обеспечение эффектив-

ной связи между предприятием и финансо-

выми рынками несут финансовые менед-

жеры высшего управленческого звена 

предприятия. Поэтому для них финансовая 

отчетность важна и потому, что они долж-

ны знать, какую информацию получат вне-

шние пользователи и как она повлияет на 

принимаемые ими решения. Это не значит, 

что менеджеры не имеют в своем распоря-

жении дополнительной внутренней инфор-

мации о деятельности предприятия, в отли-

чие от внешних пользователей, для которых 

финансовая отчетность во многих случаях 

является основным источником информа-

ции.

Среди внешних пользователей финансовой 

отчетности выделяются, в свою очередь, 

две группы: пользователи, непосредственно 

заинтересованные в деятельности в компа-

нии;  пользователи, косвенно заинтересо-

ванные в ней.

Традиционно оценка финансового состоя-

ния проводится по пяти основным направ-

лениям: имущественное положение; ликвид-
ность; финансовая устойчивость; деловая 
активность; рентабельность.
Некоторые нормативные значения показа-

телей финансовой оценки регламентиру-

ются официальными материалами, а также 

использованием европейских стандартов. 

Условия хозяйствования в Казахстане отли-

чаются от общемировых, поэтому норма-

тивные значения не всегда являются точны-

ми индикаторами прочного финансового 

положения. Кроме того, условия хозяйство-

вания различных предприятий Казахстана 
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также значительно отличаются друг от 

друга.

Таким образом, существующий подход к 

оценке финансового состояния не дает 

достоверной информации для принятия 

управленческих решений.

Искажения при проведении оценки связа-

ны, во-первых, с недостаточно адаптиро-

ванной к казахстанским условиям норма-

тивной базой оценки, во-вторых, с отсутс-

твием методического единства при расчете 

оценочных показателей.

Таким образом, финансовая устойчивость 

является важнейшей характеристикой 

финансово-экономической деятельности 

предприятия в условиях рыночной эконо-

мики. Чем выше устойчивость предприятия, 

тем более оно независимо от неожиданного 

изменения рыночной конъюнктуры и, сле-

довательно, тем меньше риск оказаться на 

краю банкротства.
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Financial stability as a key indicator of financial health 

F
inancial stability is a key indicator of financial and economic situation 
of a company in a market-driven economy. If a business is stable 
financially, it has an advantage over other businesses of the same 

profile in attracting investments, securing loans, selecting suppliers and 
recruiting skilled staff.
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